Extrait du prospectus

)

CFG BANK

CFGBANK S.A

EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEESD’'UN MONTANT MAXIMUM DE
160 000000 MAD

Le visa de 'TAMMC porte sur le prospectus composg documents suivants :
e La présente note d’opération ;
e Le document de référence relatif a I'exercice 20adegistré par TAMMC en date du 8 septembre 2022
sous la référence EN/EM/020/2022.

Tranche C Tranche D
(Révisable (Révisable
annuellement - annuellement - non

Tranche B
(A taux fixe - non
cotée)

Tranche A

(A taux fixe - cotée)

Plafond de tranche 160 000 000 MAD 160 000 000 MAD160 000 000 MAD 160 000 000 MAD

aN%mrtfrg‘ax'm“m telies 1600 1600 1600 1600

Valeur nominale 100 000 MAD 100 000 MAD 100 000 MAD 100 000 MAD

Maturité 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans
Fixe Révisable annuellement,

Le taux d'intérét facial sera déterminé din référence au taux plein 52 semaines (taux
référence au taux 10 ans déterminé a partimgenétaire) déterminé en référence a la courbe
la courbe des taux de référence du marctes taux de référence du marché secondaire

Taux d'intérét facial secondaire des bons du Trésor telle qu'alles bons du Trésor telle qu’elle sera publiée
sera publiée par Bank Al Maghrib en date gar Bank Al-Maghrib en date du 20 septembre
20 septembre 2022. Ce taux sera augme2d@2. Ce taux sera augmenté d’'une prime de
d’une prime de risque comprise entre 70 et @gue comprise entre 65 et 85 points de base.
points de base.

Remboursement du principal In fine In fine Infine In fine
Prime de risque Entre 70 et 90 pbs Entre 65 ebd5 p
Garantie de remboursement La présente émissioaitimbjet d’aucune garantie particuliére
Adjudication a la francaise avec priorité aux tfeex A et B (a taux fixe, avec un
Méthode d’allocation remboursemerit fine du principal), puis aux tranches C et D (a tauxsable
annuellement, avec un rembourseniariine du principal)
A la Bourse de De gré a gré (hors A la Bourse de De gré a gré (hors

NEgEsEile el Hires Casablanca bourse) Casablanca bourse)
PERIODE DE SOUSCRIPTION : DU 26/09/2022 AU 03/10/2ZZ2 INCLUS
Souscription réservée aux investisseurs qualifiésediroit marocain cités dans la présente note d’opétion

Organisme Conseil Organismes Chargés du Placement

&
SHEEAE

CORPORATE FINANCE |

Visa de I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux(AMMC)

Conformément aux dispositions de la circulaire &MMC, prise en application de I'article 5 du Dahfr i+12-55 du 28
décembre 2012 portant promulgation de la loi n°Ll24<lative a I'appel public a I'épargne et awoinfiations exigées
des personnes morales et organismes faisant apiplet p I'épargne, le prospectus a été visé pavirC en date du 15
septembre 2022 sous la référence VI/EM/027/202%rEaente note d'opération ne constitue qu'unephrtprospectus
visé par 'AMMC. Ce dernier est composé des docunmn&nts :

= |a présente note d'opération ;
= Le document de référence de CFG Bank relatif a l@ger2021 enregistré par ’TAMMC en date du 8 septemb
2022 sous la référence EN/EM/020/2022.
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AVERTISSEMENT

Le visa de I'Autorité Marocaine du Marché des Caypit(AMMC) porte sur le prospectus composé des
documents suivants :

* La présente note d’opération ;
= Le document de référence de CFG Bank relatif &efeke 2021 enregistré par 'AMMC en
date du 8 septembre 2022 sous la référence EN/EN2022 ;

Les investisseurs potentiels sont appelés a precmheaissance des informations contenues dans
'ensemble des documents précités avant de préedrelécision de participation a I'Opération objet
de la présente note d’opération.

Le visa de l'Autorité Marocaine du Marché des Capit (AMMC) n’'implique ni approbation de
'opportunité de I'Opération ni authentification dénformations présentées. Il a été attribué apres
examen de la pertinence et de la cohérence derhirdtion donnée dans la perspective de I'Opération
proposée aux investisseurs.

L’attention des investisseurs potentiels est atisér le fait qu'un investissement en instruments
financiers comporte des risques.

L’AMMC ne se prononce pas sur I'opportunité de l&gtion proposée ni sur la qualité de la situation
de I'émetteur. Le visa de TAMMC ne constitue pa® \garantie contre les risques associés a I'émetteu
ou aux titres proposés dans le cadre de I'Opératipet du présent prospectus.

Ainsi, 'investisseur doit s’assurer, préalablem&é souscription, de sa bonne compréhension de la
nature et des caractéristiques des titres offairisj que de la maitrise de son exposition auxugsq
inhérents auxdits titres. A cette fin, l'investissest appelé a :

= Attentivement prendre connaissance de I'ensemtdeldeuments et informations qui lui sont
remis, et notamment celles figurant a la sectidaeteurs de risques » ci-apres ;

= Consulter, en cas de besoin, tout professionnepétant en matiere d’investissement dans les
instruments financiers.

Le prospectus précité ne s’'adresse pas aux persdontles lois du lieu de résidence n'autorisast p

la participation a I'Opération proposée. Les pengsnen la possession desquelles ledit prospectus
viendrait a se trouver, sont invitées a s’'inforeked respecter la réglementation dont elles dé e rete
matiere de participation a ce type d’opération.

L’organisme chargé du placement ne proposera rsuments financiers objet du prospectus précité
gu’en conformité avec les lois et reglements enetg dans tout pays ou il fera une telle offre.

Ni I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AN ni I'organisme conseil n'encourent de
responsabilité du fait du non respect de ces igglements par I'organisme chargé du placement.

L'obligation subordonnée se distingue de [l'obligaticlassique en raison du rang de créance
contractuellement défini par la clause de subotitinal’effet de cette clause de subordination &tkn
conditionner en cas de liquidation de I'émettearemboursement de I'obligation au désintéressement
de toutes les autres dettes classiques, privilgégiéehirographaires.
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PARTIE |. PRESENTATION DE L’OPERATION
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l. STRUCTURE DE L’ OFFRE

CFG Bank envisage I'émission de 1 600 obligatiarisosdonnées, d'une valeur nominale de 100 000
dirhams. Le montant maximum de I'Opération s’élavis50 000 000 de dirhams réparti comme suit :

= une tranche « A » d’'une maturité de 10 ans, afizaxcotée a la Bourse de Casablanca, d’'un
plafond de 160 000 000 de dirhams et d'une valeminale de 100 000 MAD (remboursement
in fine du principal) ;

= une tranche « B » d’'une maturité de 10 ans, afisaxnon cotée a la Bourse de Casablanca,
d'un plafond de 160 000 000 de dirhams et d'uneewalnominale de 100 000 MAD
(remboursemerih fine du principal) ;

= une tranche « C » d’une maturité de 10 ans, artaasable annuellement, cotée a la Bourse de
Casablanca, d’'un plafond de 160 000 000 de dirleigisine valeur nominale de 100 000 MAD
(remboursemerin fine du principal) ;

= une tranche « D » d’'une maturité de 10 ans, argaigable annuellement, non cotée a la Bourse
de Casablanca, d’'un plafond de 160 000 000 derdstet d’'une valeur nominale de 100 000
MAD (remboursemenit fine du principal).

Le montant total a allouer au titre des quatredinas susmentionnées ne pourra en aucun cas dépasser
la somme de 160 000 000 de dirhams. Dans le claspp@sente émission n’est pas totalement souscrite
le montant de I'émission sera limité au montaneef’ement souscrit.

La souscription a la présente émission est réseganvestisseurs qualifiés de droit marocainscité
dans la présente note d’opération.

La limitation de la souscription aux investissegusalifiés de droit marocain a pour objectif de litami

la gestion des souscriptions sur le marché primdlireeste entendu que tout investisseur désirant
acqueérir les obligations pourra s’en procurer sunarché secondaire.

. RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES DE CFG BANK
Avertissement

L'obligation subordonnée se distingue de l'obligaticlassique en raison du rang de créance
contractuellement défini par la clause de subotitinal’effet de la clause de subordination est de

conditionner, en cas de liquidation de I'émettéairemboursement de I'emprunt au désintéressement
de tous les créanciers privilégiés ou chirogragisair
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Caractéristiques de la tranche A(a taux fixe, d'une maturité de 10 ans, avec unbamrsementn

fine du principal, cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées cotées a la Bourse deblaasa,

entierement dématérialisées par inscription en ¢terappres des
intermédiaires financiers habilités et admises apérations du
Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

160 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

1 600 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00&DM

Prix de remboursement

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt 10 ans

Période de souscription 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus
Date de jouissance 13/10/2022

Date d’échéance 13/10/2032

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttax A et B (a
taux fixe, avec un remboursementfine du principal), puis aux
tranches C et D (a taux révisable annuellementc ave

remboursemerih fine du principal)

Taux d’intérét facial

Taux fixe

Le taux d’intérét facial sera déterminé en réféeese taux 10 ans
déterminé a partir de la courbe des taux de référelm marché
secondaire des bons du Trésor telle qu’elle sebigeupar Bank
Al Maghrib en date du 20 septembre 2022. Ce tatxaagmenté
d’'une prime de risque comprise entre 70 et 90 palatbase.

Dans le cas ou le taux 10 ans des bons du Trégst pas
directement observable sur la courbe, la détermimalu taux de
réeférence par CFG Bank s’effectuera par la méthodde
l'interpolation linéaire en utilisant les deux p@irencadrant la
maturité pleine 10 ans (base actuarielle).

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022ae$ dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022egsint
communiqués a la Bourse de Casablanca.

Prime de risque

Entre 70 et 90 points de base

Intéréts

Les intéréts seront servis annuellement aux datgsersaires de
la date de jouissance de I'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour

ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées cesserotouwt@ a dater
du jour ou le capital sera mis en remboursemenCp& Bank.

Aucun report des intéréts ne sera possible daoadee de cette
Opération.

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a
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[Nominal x Taux d'intérét facial].

Cotation des titres

Les obligations subordonnées de la tranche « Aonseotées a
la Bourse de Casablanca et feront ainsi I'objenhd’demande
d’admission au compartiment principal D de la Beures

valeurs. Leur date de cotation est prévue le 6ooetd022 sous le
Ticker OCFGA.

Pour étre coté a la Bourse de Casablanca, le niasitané a la
tranche « A » doit étre supérieur ou égal a un aminte
20 000 000 MAD.

Si a la cléture de la période de souscription, éatant alloué a la
tranche « A » est inférieur a 20 000 000 MAD, lesszriptions
relatives a cette tranche seront annulées.

Procédure de premiére
cotation

La cotation de la tranche « A » sera effectuéeupar cotation
directe conformément aux articles 2.4.13, 2.4.14.4t15 du
Reglement Général de la Bourse des Valeurs.

Remboursement du principal

La tranche « A » fera l'objet d’'un remboursemémtfine du
principal.

En cas de fusion, scission ou apport partiel dagiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitréd entité
juridique distincte, les droits et obligations #retdes obligations
subordonnées seront automatiquement transmis atitd’en
juridigue substituée dans les droits et les obibigatde CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikguetiation de
CFG Bank, subordonné a toutes les dettes classiprieiéegiees
ou chirographaires.

Entité chargée de
'enregistrement de
I'Opération a la Bourse de
Casablanca

CFG Marchés

Négociabilité des titres

Les obligations subordonnées de la tranche « Anp lgmement
négociables a la Bourse de Casablanca.

Il nexiste aucune restriction imposée par les dwms de
I'émission a la libre négociabilité des obligatiubordonnées.

Clause d'assimilation

Il n'existe aucune assimilation des obligations sdbnnées,
objet de la présente note d'opération, aux titteeedémission
antérieure.

Au cas ou CFG Bank émettrait ultérieurement de eaux titres
jouissant a tous égards de droits identiques a deua présente
émission, elle pourra, sans requérir le consentedenporteurs,
procéder a l'assimilation de I'ensemble des tittes émissions
successives, unifiant ainsi 'ensemble des opératielatives a
leur gestion et a leur négociation.

Rang de I'emprunt /
subordination

Le capital et les intéréts font I'objet d’'une clauke subordination.

L’'application de cette clause ne porte en aucup@Tatteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdieffs du

souscripteur a obtenir le paiement de ses titrecagital et
intéréts.
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En cas de liquidation de CFG Bank, le remboursemerdapital
et des intéréts des titres subordonnés de la pgeésanission
n'interviendra qu’aprés désintéressement de tosiciéanciers
classiques, privilégiés ou chirographaires. Lessgmés titres
subordonnés interviendront au remboursement au mémgeque
tous les autres emprunts subordonnés qui pourréieatémis
ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’ddiinational,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

CFG Bank s’engage, jusqu'au remboursement effedrif la
totalité des titres du présent emprunt a n’institea faveur
Maintien de I'emprunt & son d’'autres titres subordonnés qu'elle pourrait éraettr
rang ultérieurement, aucune priorit¢ quant a leur rang d
remboursement en cas de liquidation, sans condestimémes
droits aux titres subordonnés du présent emprunt.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune giéegrarticuliére.

La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation .
notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022dasigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim tidien sa
gualité d’associé gérant, en tant que mandataireiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind nommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, lelgs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a compter de la date de cléture des siptisers, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire Begataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des atges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex
incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gld® la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que mémifet
complétée.
Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93atee aux
i , sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
Representation de la masse des g fixer |a rémunération du mandataire provisdiduemandataire
obligataires de la masse des obligataires & 25.000 MAD (HTapaée au titre
de la masse.

Conformément a l'article 302 de la loi précitéenlandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la

masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes

intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersleshandataire
définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

» Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

» Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d’'une autre émission obligataire sdbonée
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perpétuelle que compte réaliser CFG Bank simultaména
I’émission objet de la présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche Ba taux fixe, d’'une maturité de 10 ans, avec urbamsemenin fine

du principal, non cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées non cotées a la Bourszadablanca,
entierement dématérialisées par inscription en ¢terappres des
intermédiaires financiers habilités et admises apérations du
Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

160 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

1 600 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00&DM

Prix de remboursement

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt 10 ans

Période de souscription Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus
Date de jouissance 13/10/2022

Date d’échéance 13/10/2032

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttax A et B (a
taux fixe, avec un remboursementfine du principal), puis aux
tranches C et D (a taux révisable annuellementc ave

remboursemerih fine du principal)

Taux d'intérét facial

Taux fixe

Le taux d’intérét facial sera déterminé en réféeese taux 10 ans
déterminé a partir de la courbe des taux de référelm marché
secondaire des bons du Trésor telle qu’elle sebigeupar Bank
Al Maghrib en date du 20 septembre 2022. Ce tatxaagmenté
d’'une prime de risque comprise entre 70 et 90 palatbase.

Dans le cas ou le taux 10 ans des bons du Trégst pas
directement observable sur la courbe, la détermimalu taux de
réeférence par CFG Bank s’effectuera par la méthodde
l'interpolation linéaire en utilisant les deux p@irencadrant la
maturité pleine 10 ans (base actuarielle).

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022ae$ dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022.

Prime de risque

Entre 70 et 90 points de base

Intéréts

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour
ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées cesserotvut@ a dater
du jour ou le capital sera mis en remboursemenCp& Bank.
Aucun report des intéréts ne sera possible daoadee de cette
Opération.
Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a

[Nominal x Taux d'intérét facial].
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Remboursement du principal

La tranche « B » fera l'objet d’'un remboursementfine du
principal.

En cas de fusion, scission ou apport partiel daiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitre entité
juridique distincte, les droits et obligations #retdes obligations
subordonnées seront automatiquement transmis atitd’en
juridigue substituée dans les droits et les obibigatde CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikgutation de
CFG Bank, subordonné a toutes les dettes classiprieiéegiees
ou chirographaires.

Négociabilité des titres

Négociable de gré a gré.
Il nexiste aucune restriction imposée par les dwms de
I'émission a la libre négociabilité des obligatiubordonnées.

Clause d'assimilation

Il n'existe aucune assimilation des obligations sdbnnées,
objet de la présente note d'opération, aux titteeedémission
antérieure.

Au cas ou CFG Bank émettrait ultérieurement de eaux titres
jouissant a tous égards de droits identiques a deua présente
émission, elle pourra, sans requérir le consentedenporteurs,
procéder a l'assimilation de I'ensemble des tittes émissions
successives, unifiant ainsi 'ensemble des opératielatives a
leur gestion et a leur négociation.

Rang de I'emprunt /
subordination

Le capital et les intéréts font I'objet d’'une clauke subordination.

L’'application de cette clause ne porte en aucup@Tatteinte aux
regles de droit concernant les principes comptatiffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdieffs du
souscripteur a obtenir le paiement de ses titrecapital et
intéréts.

En cas de liquidation de CFG Bank, le remboursemerdapital
et des intéréts des titres subordonnés de la pgecsgnission
n'interviendra qu’aprés désintéressement de tosiciéanciers
classiques, privilégiés ou chirographaires. Lessgmés titres
subordonnés interviendront au remboursement au mémgeque
tous les autres emprunts subordonnés qui pourréieatémis
ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu'adiinational,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

Maintien de I'emprunt & son
rang

CFG Bank s’engage, jusqu’au remboursement effedsif la
totalité des titres du présent emprunt a n'institea faveur
d'autres titres subordonnés qu’elle pourrait éraettr
ultérieurement, aucune priorité quant a leur rang d
remboursement en cas de liquidation, sans condestimémes
droits aux titres subordonnés du présent emprunt.

Garantie de remboursement

La présente émission ne fait I'objet d’aucune giéegrarticuliére.

Notation

La présente émission n'a pas fait I'objet d’'une dede de
notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022désigné le

Représentation de la masse des cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim tkédiien sa

obligataires

qualité d’associé gérant, en tant que mandataoeiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
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souscription. Etant précisé que le mandataire poindé nommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, legs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a compter de la date de cl6ture des siptisers, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire Bigataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des ahéges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex

incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gld® la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que mémifet
complétée.

Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93%atee aux

sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiuenandataire
de la masse des obligataires & 25 000 MAD (HTppage au titre
de la masse.

Conformément a I'article 302 de la loi précitéemandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la

masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes

intéréts communs des obligataires.

Il est a noter que le cabinet Mouttaki Partnersleeshandataire
définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

* Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

» Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d'une autre émission obligataire sdbonée
perpétuelle que compte réaliser CFG Bank simultaména
I’émission objet de la présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche C(a taux révisable annuellement, d’'une maturité @ars, avec un
remboursemerit fine du principal, cotée a la Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées cotées a la Bourse deblaasa,
entierement dématérialisées par inscription en ¢terappres des
intermédiaires financiers habilités et admises epérations du
Dépositaire Central (Maroclear).

Nature des titres

Forme juridique Obligations au porteur

Plafond de la tranche 160 000 000 MAD

Nombre maximum de titres @ 1 600 obligations subordonnées

émettre

Valeur nominale unitaire 100 000 MAD

Prix d’émission Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM
Prix de remboursement Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00QDM
Maturité de I'emprunt 10 ans

Période de souscription Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus

Date de jouissance 13/10/2022

Date d’échéance 13/10/2032

Adjudication a la frangaise avec priorité aux tfzes A et B (&
taux fixe, avec un remboursementfine du principal), puis aux
tranches C et D (a taux révisable annuellementc ave

remboursement fine du principal)

Méthode d’allocation

Taux révisable annuellement

Pour la premiére année, le taux d'intérét facish $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référ@taeourbe
des taux de référence du marché secondaire desdong2sor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib eated du 20
septembre 2022. Ce taux sera augmenté d’'une pramésgue
comprise entre 65 et 85 points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facsenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022 dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022estnt
communiqués a la Bourse de Casablanca .

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référ@taeourbe
des taux de référence du marché secondaire desdongsor
publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date diaersaire du
coupon de 5 jours de bourse.

Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas einectt
observable sur la courbe, la détermination du teeuéférence par
CFG Bank se fera par la méthode de l'interpolatinéaire en
utilisant les deux points encadrant la maturiténglé2 semaines
(base monétaire).

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré dprime de
risque fixée a I'issue de I'adjudication (prime risfjue comprise
entre 65 et 85 points de base) et sera communeu€RG Bank,
via son site web, aux porteurs d'obligations eaaBburse de
Casablanca 5 jours de bourse avant la date d’amsaive.

Taux d’intérét facial
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Le taux d'intérét facial révisé sera publié viaawms par la Bourse
de Casablanca.

Mode de calcul du taux de
référence

Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas emnecit
observable sur la courbe, la détermination du teeuéférence par
CFG Bank se fera par la méthode de l'interpolatinéaire en
utilisant les deux points encadrant la maturiténglé2 semaines
(base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la cmiga du taux
immeédiatement supérieur a la maturité 52 semairEse(
actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est :
(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exgef) x 360/k ;

ou k : maturité du taux actuariel immédiatementésigur a 52
semaines.

*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

Prime de risque

Entre 65 et 85 points de base

Date de détérmination du taux
d’intérét

Le coupon sera révisé annuellement aux dates darsaire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 13 octalmechaque
année.

Le nouveau taux sera communiqué par I'lEmetteus@isite web
et a la Bourse de Casablanca 5 jours de bourse &vatate
anniversaire de 'emprunt.

Le taux révisé fera I'objet d’'un avis publié par Baurse de
Casablanca sur son site web.

Intéréts

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de I'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour méme=quidmier jour
ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées cesserotvut@ a dater
du jour ou le capital sera mis en remboursemenCp& Bank.

Aucun report des intéréts ne sera possible dacadee de cette
Opération.

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a

[Nominal x Taux d’'intérét facial x Nombre de joursexact /
360].

Cotation des titres

Les obligations subordonnées de la tranche « Gonkeotées a
la Bourse de Casablanca et feront ainsi I'objend’'demande
d’admission au compartiment principal D de la Beures

valeurs. Leur date de cotation est prévue le 6ooetd022 sous le
Ticker OCFGB.

Pour étre coté a la Bourse de Casablanca, le niasitané a la
tranche « C » doit étre supérieur ou égal a un aminte
20 000 000 MAD.

Si a la cléture de la période de souscription, datant alloué a la
tranche « C » est inférieur a 20 000 000 MAD, lasssriptions
relatives a cette tranche seront annulées.

Procédure de premiére
cotation

La cotation de la tranche « C » sera effectuéeuparcotation
directe conformément aux articles 2.4.13, 2.4.14.4t15 du
Reglement Général de la Bourse des Valeurs.
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Remboursement du principal

La tranche « C » fera I'objet d’'un remboursementiine du
principal.

En cas de fusion, scission ou apport partiel daiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitre entité
juridique distincte, les droits et obligations #retdes obligations
subordonnées seront automatiquement transmis atitd’en
juridigue substituée dans les droits et les obibigatde CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikgutation de
CFG Bank, subordonné a toutes les dettes classiprieiéegiees
ou chirographaires.

Entité chargée de
I'enregistrement de
I'Opération a la Bourse de
Casablanca

CFG Marchés

Négociabilité des titres

Les obligations subordonnées de la tranche « t>lwement
négociables a la Bourse de Casablanca.

Il n'existe aucune restriction imposée par les domts de
I'émission a la libre négociabilité des obligati@ubordonnées.

Clause d’assimilation

Il n'existe aucune assimilation des obligations agdbnnées,
objet de la présente note d'opération, aux tittesedémission
antérieure.

Au cas ou CFG Bank émettrait ultérieurement de eaux titres
jouissant a tous égards de droits identiques a deua présente
émission, elle pourra, sans requérir le consentedenporteurs,
procéder a l'assimilation de I'ensemble des tittes émissions
successives, unifiant ainsi 'ensemble des opérstrelatives a
leur gestion et & leur négociation.

Rang de I'emprunt /
subordination

Le capital et les intéréts font I'objet d’'une clauke subordination.

L'application de cette clause ne porte en aucug@fatteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdiegs du
souscripteur a obtenir le paiement de ses titrecapital et
intéréts.

En cas de liquidation de CFG Bank, le remboursemertapital
et des intéréts des titres subordonnés de la pgeésanission
n’interviendra qu'aprés deésintéressement de tosiciéanciers
classiques, privilégiés ou chirographaires. Lessgmés titres
subordonnés interviendront au remboursement au mémgeque
tous les autres emprunts subordonnés qui pourréteatémis
ultérieurement par CFG bank tant au Maroc qu’adiinational,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

Maintien de I'emprunt & son
rang

CFG Bank s’engage, jusqu'au remboursement effedsif la
totalité des titres du présent emprunt a n’institea faveur
d'autres titres subordonnés qu’elle pourrait éraettr
ultérieurement, aucune priorit¢é quant a leur rang d
remboursement en cas de liquidation, sans condestimémes
droits aux titres subordonnés du présent emprunt.

Garantie de remboursement

La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.
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La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022dasigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim thédiien sa
gualité d’associé gérant, en tant que mandataireiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind hommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, lelgs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a compter de la date de cl6ture des siptisers, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire dégataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des ahéges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex

incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gld® la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que naalifet
complétée.

Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93%atee aux

sociétés anonymes telle que modifiée et compléta&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiuemandataire
de la masse des obligataires a 25 000 MAD (HTapage au titre

Représentation de la masse desde la masse.

obligataires Conformément & I'article 302 de la loi précitéerandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction dégddr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la
masse tous actes de gestion nécessaires a la asleregdes
intéréts communs des obligataires.

Il est a noter que le cabinet Mouttaki Partnersleeshandataire
définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

» Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

» Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d'une autre émission obligataire sdbonée
perpétuelle que compte réaliser CFG Bank simultaména
I'émission objet de la présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche D(a taux révisable annuellement, d’'une maturité @ars, avec un

remboursemerit fine du principal, non cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées non cotées a la Bourseadablanca,
entierement dématérialisées par inscription en ¢terappres des
intermédiares financiers habilités et admises guérations du
Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

160 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

1 600 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Prix de remboursement

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt

10 ans

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus

Date de jouissance

13/10/2022

Date d’échéance

13/10/2032

Méthode d’allocation

Adjudication a la frangaise avec priorité aux tfzes A et B (&
taux fixe, avec un remboursementfine du principal), puis aux
tranches C et D (a taux révisable annuellementc ave

remboursement fine du principal)

Taux d'intérét facial

Taux révisable annuellement

Pour la premiére année, le taux d'intérét facish $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référ@taeourbe
des taux de référence du marché secondaire desdong2sor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib eated du 20
septembre 2022. Ce taux sera augmenté d’'une pramésgue
comprise entre 65 et 85 points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facsenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022 dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référ@taeourbe
des taux de référence du marché secondaire desdbohgesor
publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date diaersaire du
coupon de 5 jours ouvrés.

Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas enecit
observable sur la courbe, la détermination du teewéférence par
CFG Bank se fera par la méthode de l'interpolatinéaire en
utilisant les deux points encadrant la maturiténglé2 semaines
(base monétaire).

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré dprime de
risque fixée a lissue de I'adjudication (primerikue comprise
entre 65 et 85 points de base) et sera communeu€RG Bank,
via son site web, aux porteurs d’obligations 5 goouvrésavant
la date d’anniversaire.
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Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas @necit

observable sur la courbe, la détermination du teéférence par

CFG Bank se fera par la méthode de l'interpolatinéaire en

utilisant les deux points encadrant la maturiténgl&2 semaines

(base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la cmiga du taux
Mode de calcul du taux de immédiatement supérieur a la maturité 52 semairese(
référence actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est :
(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exfet) x 360/k ;

ou k : maturité du taux actuariel immédiatementésigur a 52
semaines.

*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre 65 et 85 points de base

Le coupon sera révisé annuellement aux dates darsaire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 13 octalmechaque
Date de détérmination du taux annee.
d'interét Le nouveau taux sera communiqué par 'Emetteur gareurs
d’'obligations, via son site web, 5 jours ouvrésravia date
d’anniversaire.

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de I'emprunt, soit le 13letode chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour
ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées cesserotvut@ a dater
Intéréts du jour ou le capital sera mis en remboursemenCp&s Bank.

Aucun report des intéréts ne sera possible dacadee de cette
Opération.

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a

[Nominal x Taux d’'intérét facial x Nombre de joursexact /
360].

La tranche « D » fera I'objet d’'un rembourseméantfine du
principal.

En cas de fusion, scission ou apport partiel daiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitréd entité
Remboursement du principal  luridique distincte, les droits et obligations dtetdes obligations
subordonnées seront automatiquement transmis atitd’en
juridigue substituée dans les droits et les obibigatde CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikgutation de
CFG Bank, subordonné a toutes les dettes classiprieiéegiees
ou chirographaires.

Négociable de gré-a-gré.
Négociabilité des titres Il n'existe aucune restriction imposée par les s de
I'’émission a la libre négociabilité des obligaticubordonnées.

Il n'existe aucune assimilation des obligations sdbnnées,
Clause d’assimilation objet de la présente note d'opération, aux tittesedémission
antérieure.
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Au cas ou CFG Bank émettrait ultérieurement de eaux titres
jouissant a tous égards de droits identiques a deua présente
émission, elle pourra, sans requérir le consentedenporteurs,
procéder a I'assimilation de I'ensemble des titles émissions
successives, unifiant ainsi 'ensemble des opératielatives a
leur gestion et & leur négociation.

Le capital et les intéréts font I'objet d’'une clauke subordination.

L'application de cette clause ne porte en aucug@fatteinte aux
regles de droit concernant les principes comptatifectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdiegs du

Y

souscripteur a obtenir le paiement de ses titrecagital et

intéréts.
Rang de I'emprunt / En cas de liquidation de CFG Bank, le remboursemerapital
subordination et des intéréts des titres subordonnés de la peégenission

n’interviendra qu'aprés désintéressement de tosiciéanciers
classiques, privilégiés ou chirographaires. Lessemés titres
subordonnés interviendront au remboursement au mémgeque
tous les autres emprunts subordonnés qui pourréteatémis
ultérieurement par CFG bank tant au Maroc qu’adiinational,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

CFG Bank s’engage, jusqu’au remboursement effedsif la
totalité des titres du présent emprunt a n’institea faveur
Maintien de I'emprunt a son d’autres titres subordonnés qu'elle pourrait éraettr
rang ultérieurement, aucune priorit¢ quant a leur rang d
remboursement en cas de liquidation, sans condestimémes
droits aux titres subordonnés du présent emprunt.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.

La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022désigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim thédiien sa
qualité d’associé gérant, en tant que mandataoeiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind hommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, lelgs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a partir de la date de cloture des soptsons, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire dégataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des ahéges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex

incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gldd la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que namlifet
complétée.

Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-9%atee aux

sociétés anonymes telle que modifiée et complétaé&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiduenandataire
de la masse des obligataires a 25 000 MAD (HTapage au titre
de la masse.

Conformément a I'article 302 de la loi précitéemandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction dégddr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la

Représentation de la masse des
obligataires
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masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes
intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersieshandataire
définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

» Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

» Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d'une autre émission obligataire sdbonée
perpétuelle que compte réaliser CFG Bank simultaména
I’émission objet de la présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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1. CAS DE DEFAUT

Constitue un cas de défaut (« Cas de Défaut sefieut de paiement de tout ou partie du montant en
intérét et/ou du capital, d0 par 'Emetteur aletitie toute Obligation sauf si le paiement est eftec
dans les 14 jours ouvrés suivant sa date d'exigibil

En cas de survenance d’'un Cas de Défaut, le Mangldala Masse des Obligataires doit adresser sans
délai, une mise en demeure a 'Emetteur pour reenédi Cas de Défaut avec injonction de payer tout
montant dd par I'Emetteur dans les 14 jours ousudgant la mise en demeure.

Si lEmetteur n'a pas remédié au Cas de Défaut Ben%4 jours ouvrés suivant la date de réception d
la mise en demeure, le Mandataire de la Masse blégataires pourra aprés convocation de I'assemblée
générale des obligataires, et sur décision de dettgére statuant dans les conditions de quoruie et
majorité prévues par la loi et sur simple notificatécrite adressée a I'Emetteur, avec copie au
domiciliataire, & TAMMC et a la Bourse de Casalglarpour les tranches cotées, rendre exigible la
totalité de I'émission, entrainant de plein draitbligation pour 'Emetteur de rembourser lesdites
obligations a hauteur du montant en capital mag@g intéréts courus depuis la derniere date de
paiement d’intérét et augmenté des intéréts échnsencore payés. Le capital étant le capital initia
(valeur nominale initiale x nombre de titres), ouoas de remboursement, le capital restant da.

V. RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES

Risque de liquidité

Les souscripteurs aux obligations subordonnées & Bank peuvent étre soumis a un risque de
liquidité du titre sur le marché secondaire dedtedprivée. En effet, dépendamment des conditans
marché (liquidité, évolution de la courbe des tair,) la liquidité des obligations subordonnées de
CFG Bank peut se trouver momentanément affectée.

Risgue de taux

La présente émission prévoit deux tranches a taax(franches A et B), determiné sur la base de la
courbe des taux de référence du marché secondsrBahs du Trésor telle quelle sera publiée par
Bank Al Maghrib en date du 20 septmbre 2022. Diaitela valeur des obligations a taux fixe pourrai
varier a la hausse ou a la baisse, dépendammédidvdrition de la courbe des taux de référence du
marché secondaire des Bons du Trésor publiée pde BaMaghrib.

Risque de subordination

L'émission obligataire fait I'objet d’'une clause debordination, selon laquelle, en cas de liquidati
de 'Emetteur, le remboursement du capital et digséts des titres subordonnés de la présenteiémiss
n'interviendra qu'apres désintéressement de tous deeanciers classiques, privilégiés ou
chirographaires.

Risque de défaut de remboursement

Les obligations objet de la présente note d’opd@matieuvent présenter un risque que I'Emetteur ne
puisse pas honorer ses engagements contractuélsvigsdes obligataires. Ce risque se traduit @ar |
non-paiement des coupons et/ou le non remboursedugsrincipal.
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V. CADRE DE L'OPERATION

Le Conseil d’Administration de CFG Bank réuni eneddu 25 février 2021, a donné son accord de
principe pour un programme d’émission d’obligatiGadordonnées pour un montant nominal global
de 400 millions de dirhams, en une ou plusieursctias.

Le Conseil d’Administration de CFG Bank, réuni eateddu 20 avril 2021, a approuvé le principe de
I’émission d’un emprunt obligataire subordonné diuontant nominal global maximum de 400 millions
de dirhams a réaliser en une ou plusieurs tranglaesjoie d’appel public a 'épargne ou par voie de
placement privé auprés d'investisseurs qualifiés.

L'Assemblée Générale Ordinaire réunie en date dumall 2021, aprés avoir pris connaissance du
rapport du Conseil d’Administration, a autoriséigsion par CFG Bank, en une ou plusieurs tranches,
par voie d’appel public a I'épargne ou par voieptlcement privé aupres d'investisseurs qualifiés et
pendant une période de cing (5) ans a comptedide EBssemblée, d’un emprunt obligataire subordonné
d’un montant nominal maximum global de 400 milliates dirhams (I&Programme de 'Emprunt
Obligataire Subordonné).

Ladite Assemblée Générale Ordinaire a égalemeld@&écie montant de chaque émission pourra étre
limité au montant des souscriptions effectivemengties a I'expiration du délai de souscription. & ¢
de plusieurs émissions, chague émission est coésid®®mme un emprunt obligataire au sens de
l'article 298 de la loi 17-95 relative aux sociétédmnymes, telle que modifiée et complétée.

En outre, ladite Assemblée Générale Ordinaire géenidate du 31 mai 2021 a délegué au Conseil
d’Administration, avec la faculté de subdéléguaustles pouvoirs nécessaires a I'émission de I'antpr
obligataire subordonné, notamment :

= établir le prospectus requis et préalable a tomisgton, et faires toutes déclarations ;

= déterminer les dates d’émission des obligationsrsidnnées ;

= arréter les conditions et modalités d’émission dbkgations subordonnées (entre autres,
montant, nombre, caractéristiques des obligatiahsrslonnées, prix d’émission) ;

= limiter le montant de I'émission aux souscripti@fectivement recues ;

= fixer la date de jouissance des obligations a émgtt

= fixer la nature et le taux d’intérét des obligai@ubordonnées et les modalités de paiement des
intéréts ;

= décider le remboursement anticipé, partiel ou tokal’emprunt obligataire subordonné ;

= fixer le prix et les modalités de remboursementaldigations subordonnées ;

= fixer les modalités suivant lesquelles les droies abligataires seront assurés et ce, en
conformité avec les dispositions l1égales et régigaires et notamment désigner un mandataire
de la masse des obligataires ;

= et plus généralement, prendre toute dispositioessire et utile afin de parvenir a la bonne fin
de I'émission et de la souscription des obligatisuisordonnées.

L'autorisation conférée par I'Assemblée Geénéraledifire du 31 mai 2021 au Conseil
d’Administration de CFG Bank est valable pour uneéeé de cing (5) ans a compter de la date de tenue
de ladite assemblée.

CFG Bank a réalisé en date du 23 décembre 2024 ateprunts obligataires subordonnés représentant
la premiere partie du Programme de I'Emprunt Oldiga Subordonné, pour un montant global de 200
millions de dirhams (I®&remiere Partie du Programme de I'Emprunt Obligataire Subordonné.

Faisant usage des autorisations et délégation#\siemblée Générale Ordinaire du 31 mai 2021, le
Conseil d’Administration de CFG Bank, réuni en dditel10 juin 2022, a décidé de lancer la seconde
partie du Programme de 'Emprunt Obligataire Suboré pour un montant maximum global de 200
millions de dirhams (I&econde Partie du Programme de I'Emprunt Obligataie Subordonné@.
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Dans le cadre de la Seconde Partie du Programnii&rdprunt Obligataire Subordonné, le Consell
d’Administration de CFG Bank réuni en date du 1A R022, a décidé de (i) procéder a I'émission d'un
maximum de 2 000 obligations subordonnées d’ureuwvalominale de 100 000 dirhams chacune et (ii)
fixer les caractéristiques et modalités de I'énsisgiomme suit :

= Montant maximum de I’émission: 200 000 000 MAD ;
= Nombre maximum de titres a émettre: 2 000 obligations subordonnées ;
= Valeur nominale unitaire : 100 000 MAD ;
=  Maturité : 10 ans ;
= Caractéristiques des tranches de I'émission
v" Une tranche « A » a taux fixe, cotée a la Bours€aeablanca ;
v" Une tranche « B » a taux fixe, non cotée a la BodesCasablanca, ;
v Une tranche « C » a taux révisable annuellemetéecdla Bourse de Casablanca ;
v" Une tranche « D » a taux révisable annuellememtcotée a la Bourse de Casablanca.
= Représentation de la masse des obligatairele Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022
a désigné le cabinet Mouttaki Partners, reprégesntd&arim Mouttaki en sa qualité d’associé
gérant, en tant que mandataire provisoire. Eta@dipé que le mandataire provisoire nomme est
identique pour les tranches A, B, C et D, lesqsedlent regroupées dans une seule et méme
masse.
De plus, le mandataire provisoire procédera dart@iai de 6 mois a partir de la date de cléture
des souscriptions, a la convocation de I'assentdpé@rale ordinaire des obligataires a I'effet
d’élire le mandataire de la masse des obligataires.
Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-9%atiwe aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée, il a été décidé de fixerélmunération du mandataire provisoire et du
mandataire de la masse des obligataires a 25.00D #A) par année au titre de la masse.

Le Conseil d’Administration tenu en date du 10 jA022 a décidé également de conférer a ce titre au
Président, avec faculté de subdélégation, les praumécessaires a I'effet de fixer les modalitdest
caractéristiques définitives de I'émission, de darectous documents nécessaires a sa réalisation et
d'accomplir les formalités y afférentes.

Faisant usage des autorisations et délégation®nsed d’Administration du 10 juin 2022, le Présite
du Conseil d’Administration a décidé, en date duséptembre 2022, de fixer les caractéristiques et
modalités définitives de I’émission comme suit :

= Montant maximum de I’émission:160 000 000 MAD ;

= Nombre maximum de titres a émettre: 1 600 obligations subordonnées ;
= Valeur nominale unitaire : 100 000 MAD

=  Maturité : 10 ans ;

= Date de jouissance 13/10/2022 ;

= Taux de sortie:

v' Tranche « A » cotée : Taux fixe (Le taux d'intéeitial sera déterminé en référence au
taux 10 ans déterminé a partir de la courbe desdauwéférence du marché secondaire
des bons du Trésor telle qu’elle sera publiée pankBAI Maghrib en date du 20
septembre 2022. Ce taux sera augmenté d’'une pamisglie comprise entre 70 et 90
points de base). Remboursemierfine du principal ;

v Tranche « B » non cotée : Taux fixe (Le taux diiétéacial sera déterminé en référence
au taux 10 ans déterminé a partir de la courbetales de référence du marché
secondaire des bons du Trésor telle gu’elle sebbéigaupar Bank Al Maghrib en date
du 20 septembre 2022. Ce taux sera augmenté diime @e risque comprise entre 70
et 90 points de base). Rembourseniefine du principal ;
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v' Tranche « C » cotée : Révisable annuellement (ledantérét facial sera le taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référ@ieeourbe des taux de référence
du marché secondaire des bons du Trésor tellelguera publiée par Bank Al-
Maghrib en date du 20 septembre 2022. Ce tauxasgaenté d’'une prime de risque
comprise entre 65 et 85 points de base). Remboergénfine du principal ;

v" Tranche « D » non cotée : Révisable annuellemeria(x d'intérét facial sera le taux
plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé edregpte a la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Tedeogt’'elle sera publiée par Bank
Al-Maghrib en date du 20 septembre 2022. Ce tarxaggmenté d’une prime de risque
comprise entre 65 et 85 points de base). Remboerg@mfine du principal.

= Modalités de paiement des intéréts les intéréts seront servis annuellement auxsdate
anniversaires de la date de jouissance de I'empsoittle 13 octobre de chaque année. Leur
paiement interviendra le jour méme ou le premier uvré suivant le 13 octobre si celui-ci
n’est pas un jour ouvré. Les intéréts des obligatEubordonnées cesseront de courir a dater du
jour ou le capital sera mis en remboursement p& B&nk.

= Modalités d’allocation (Cf. Modalités d’allocation des souscriptions Fitte 5. Modalités de
traitement des souscriptions », présentées cijapméme si le plafond autorisé pour chaque
tranche est de 160 000 000 de dirhams, le montfungé pour les quatre tranches confondues
ne pourra, en aucun cas, dépasser la somme deOD6000 de dirhams pour 'ensemble de
I'émission.
Les demandes exprimées seront servies jusqu’aecke guiafond de I'émission soit atteint.
Dans la limite du montant de I'émission obligatalt@location des obligations subordonnées
se fera selon la méthode d’'adjudication dite aren€aise avec priorité aux tranches A et B
(a taux fixe, avec un remboursemémtfine du principal), puis aux tranches C et D (a taux
révisable annuellement, avec un remboursemmitie du principal).

Le montant total adjugé sur les quatre trancheterea en aucun cas excéder la somme de 160.000.000
de dirhams.

La souscription primaire a la présente émissionésstrvée aux investisseurs qualifiés de droit o@no
tels que listés dans la présente note d'opération.

Conformément a la décision de I'Assemblée Géndbatinaire tenue en date du 31 mai 2021, le
montant de I'émission pourra étre limité au montmiscrit par les investisseurs qualifiés (plafoané

160.000.000 millions de dirhams), dans le respestdispositions de I'article 298 de la loi n°17-95
relative aux sociétés anonymes, telle que moddiémmplétée.

Par ailleurs, il est & noter que CFG Bank, dacadize de la Seconde Partie du Programme de I'Erhprun
Obligataire Subordonné, réalise simultanément migsion d’'obligations subordonnées, objet de la
présente note d'opération, une autre émission athdlige subordonnée perpétuelle avec mécanisme
d’absorption de pertes et dannulation de paiemdas coupons d'un montant global de
40.000.000 de dirhams.
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VI. OBJECTIFS DE L'O PERATION
La présente émission a pour principaux objectifs de

= Renforcer les fonds propres réglementaires acetelpar conséquent, renforcer le ratio de
solvabilité de CFG Bank ;
= Financer le développement de son activité.

Conformément a la circulaire 14/G/2013 de Bank Adg¥irib relative au calcul des fonds propres
réglementaires des établissements de crédit telengpdifiée et complétée, les fonds collectés gar |
biais de la présente Opération seront classés pesrfonds propres de catégorie 2.

VII. I NVESTISSEURS VISES PAR O PERATION

La souscription primaire des obligations subordesnébjet de la présente note d’opération, est
réservée aux investisseurs qualifiés de droit naandistés ci-dessotis

= les organismes de placement collectif en valeutsilimces (OPCVM) régis par le Dahir portant loi
n°1-93-213 du 4 rabii Il 1414 (21 septembre 19@8jtif aux organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres ;

= les compagnies financieres visées a l'article 2tadei n° 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés ;

= |es établissements de crédit visés a I'article eente la loi 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés ;

= |es entreprises d’assurance et de réassurancesa@tédélles que régies par la loi 17-99 portadéco
des assurances ;

= |a Caisse de Dépbt et de Gestion ; et

= les organismes de pension et de retraite instjipesles textes légaux propres ou visés au chapitre
Il du titre 1l de la loi 64-12 portant création tl&utorité de Contréle des Assurances et de la
Prévoyance Sociale et soumis au contrble de laditarité.

Les souscriptions doivent étre faites en numérajuelle que soit la catégorie de souscripteurs.
La limitation de la souscription aux investisseguslifiés de droit marocain a pour objectif de litari

la gestion des souscriptions sur le marché primdlireeste entendu que tout investisseur désirant
acqueérir les obligations pourra s’en procurer sunarché secondaire.

VIIl.  GARANTIE DE BONNE FIN

La présente émission n’est pas assortie d’une tiarda bonne fin.

1 Sous réserve du respect des dispositions légistatiéglementaires ou statutaires ainsi que dgssrprudentielles les régissant.
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IX. IMPACTS DE L' OPERATION

Impacts de I'Opération sur le capital et les fondgropres réglementaires

L’émission, objet de la présente note d’opérativa,aucun impact sur le capital social de CFG Bank.

Les fonds collectés par le biais de la présentesgam seront classés parmi les fonds propres de
catégorie 2 visant le renforcement des fonds peogglementaires et ainsi, I'amélioration du raléo
solvabilité afin de consolider le développementalgtivité de CFG Bank.

Impacts de I'Opération sur 'actionnariat

L'émission, objet de la présente note d’opérativa,aucun impact sur l'actionnariat de CFG Bank.

Impacts de I'Opération sur la composition des orgaes de gouvernance

L’émission, objet de la présente note d’opératida,aucun impact sur la composition des organes de
gouvernance de CFG Bank.

Impacts de I'Opération sur les orientations stratémues de CFG Bank et ses perspectives

L’émission, objet de la présente note d’opératammettra & CFG Bank de renforcer ses fonds propres
réglementaires, et ainsi de poursuivre le dévelmgoe de son activité tout en répondant aux exigence
réglementaires en termes de ratios prudentiels.

Impact sur I'endettement de I'Emetteur

Les Obligations Subordonnées, objet de la présautte d’opération, seront inscrites comptablement
dans le compte « Dettes subordonnées ». Toutefsdjtres sont considérés comme des fonds propres
additionnels de catégorie 2.

X. CHARGES LIEES A L’ OPERATION

Charges supportées par I'Emetteur

Les frais de I'Opération a la charge de 'Emetteomt estimés a environ a 0,4% HT du montant de
I'Opération. lls comprennent notamment les chasyggantes :

= les frais |égaux ;

= |e conseil financier ;

= le conseil juridique ;

= |a commission relative & Maroclear ;

= |la commission relative au visa de I'Autorité Marimeadu Marché des Capitaux (AMMC) ;

= La commission relative a la cotation a la Bours€dsablanca.
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XI. CHARGES SUPPORTEES PAR LE SOUSCRIPTEUR

Les souscripteurs ne supporteront aucune charge ldanadre de la souscription aux obligations
subordonnées objet de la présente note d'opérdtimmseront de ce fait redevables d’aucune cloarge
commission envers 'organisme placeur.

Toutefois, les souscripteurs prendront a leur ahdiegcas échéant, les frais contractuellemenhigéfi
vis-a-vis de leurs teneurs de compte ainsi quédesvis-a-vis de la Bourse de Casablanca.

XII. M ODALITES DE L 'O PERATION

1. COTATION EN BOURSE DES OBLIGATIONS DES TRANCHES AETC

Date d'introduction et de cotation prévue 06/102202
Tranche A : OCFGA
Ticker Tranche C : OCFGB
Tranche A : 100
™8 Tranche C : 100
Cycle de négociation Fixing
Compartiment Principal D
Procédure de premiére cotation Cotation directe

CFG Bank

5-7, rue lbnou Toufail, Casablanca

. , , . CFG Marchés
Etablissement chargé de I'enregistrement de
I'Opération a la Bourse de Casablanca 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca

Etablissement centralisateur

Sous réserve que le montant alloué a chacune ateshgsA et C soit supérieur ou égal & un montant
de 20 000 000 MAD.
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2. CALENDRIER DE L 'OPERATION

N° Etapes Date

1 I,E,mlsspn par la Bourse de Casablanca de I'avispd&dgation de 15/09/2022
I’émission

2 Visa du prospectus par TAMMC 15/09/2022

3 Réception par la Bourse de Casablanca du prospastupar TAMMC 15/09/2022

4 Publication de I'extrait du prospectus sur le Biternet de I'Emetteur 15/09/2022

5 Publication par la Bourse de Casablanca de I'al&if & I'Opération 16/09/2022

6 Plubllcatlon dy communiqué de presse par 'Emetlans un journal 16/09/2022
d'annonces légales

7 Observation des taux de référence 20/09/2022

8 _Publlcatlon <,1Ies taux de référence et des tauxat@nfaciaux sur le site 21/09/2022
internet de 'Emetteur

9 _Pubhcat@n des taux,de référence et des tauxét@hfaciaux dans un 22/09/2022
journal d’annonces légales

10  Ouverture de la période de souscription 26/09/2022

11 Clbture de la période de souscription 03/10/2022

12 Réception par la Bourse de Casablanca des resudtditsmission et des 04/10/2022

taux retenus par tranche avant 10h

Cotation des obligations
13 Enregistrement de I'Opération en bourse 06/10/2022
Publication par la Bourse de Casablanca des résdkd’'Opération

Publication par 'Emetteur des résultats de I'émis®t des taux
o A , ; . . 13/10/2022
d’intérét retenus dans un journal d’annonces Iégetiesur son site web

15 Reéglement/ Livraison 13/10/2022

14

3. ORGANISME CHARGE DU PLACEMENT ET INTERMEDIAIRES FINANCIERS
Les intermédiaires financiers participant a la enés émission sont présentés dans le tableau suivan

Organisme Consell CFG Finance

Organisme chargé du placement CFG Bank

Organisme chargée de I'enregistrement de I'Opératio
a la Bourse de Casablanca
Organisme centralisateur chargé du service financie

CFG Marchés

des titres CFG Bank

Adresse des intermédiaires financiers 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
Liens capitalistiques entre 'Emetteur et les CFG Finance et CFG Marchés sont
intermédiaires participant a I'Opération des filiales a 100% de CFG Bank
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4. MODALITES DE SOUSCRIPTION

Période de souscription

La période de souscription a la présente émisséfiutéra le 26 septembre 2022 et sera cl6turée le
3 octobre 202hclus.

Souscripteurs

La souscription primaire des obligations subordesnébjet de la présente note d’opération, est
réservée aux investisseurs qualifiés de droit neandistés au niveau du titre « VII.. Investisseuises
par I'Opération ».

Identification des souscripteurs

Préalablement a la réalisation de la souscripties abligations subordonnées de CFG Bank par un
souscripteur, I'organisme chargé du placement daissurer que le représentant du souscripteur
bénéficie de la capacité a agir soit en sa qudétéeprésentant légal, soit au titre d’'un mandhtlea
dont il bénéficie.

L'organisme chargé du placement doit s’assureiag@artenance du souscripteur a I'une des catégorie
définies ci-dessus. A cet effet, il doit obteniewopie du document qui I'atteste et la joindrdalletin
de souscription.

Pour chaque catégorie de souscripteurs, les do¢améaentification & produire, se présentent comme
suit :

Catégorie de souscripteur Documents attestant deappartenance a la catégorie

OPCVM de droit marocain Photocopie de la décision d’agrément ; et
Certificat de dépot au greffe du tribunal pourF&P ;

Modéle des inscriptions au registre de commerceréficat de dépot
au greffe du tribunal pour les SICAV.

Investisseurs qualifiés de droit Modeéle des inscriptions au registre de commercepcenant I'objet
marocain (hors OPCVM) social faisant ressortir leur appartenance a cattegorie.

Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusigemnsandes de souscription en spécifiant le montant,
le nombre de titres demandés, la tranche souheiitieetaux de souscription par pallier de prime de
risque (de 1 point de base al'intérieur de ladbette proposée, bornes comprises, pour chaquéngian
Celles-ci sont cumulatives quotidiennement par @oinét par tranche et les souscripteurs pourroat ét
servis & hauteur de leur demande et dans la lde#ditres disponibles.

Il n'est pas institué de plancher ou de plafondsdescription au titre de I'émission d'obligations
subodonnées, objet de la présente note d'opératibraque souscripteur a la possibilité de
soumissionner pour les tranches A (a taux fixeesa@ec un remboursementine du principal) et/ou

B (4 taux fixe non cotée, avec un remboursenmerftne du principal) et/ou C (a taux révisable
annuellement cotée, avec un rembourseiimditie du principal) et/ou D (a taux révisable annuellame

non cotée, avec un remboursenierftne du principal).

Les ordres de souscription sont irrévocables audete la cl6ture de la période de souscription.
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Tout bulletin de souscription doit étre signé parsbuscripteur ou son mandataire et transmis a
I'organisme en charge du placement. Toutes lexsptisns doivent étre faites en numéraire et duiive
étre exprimées en nombre de titres.

Les ordres de souscription seront collectés, taubag de la période de souscription, par le hiais
CFG Bank. CFG Bank est tenu de recueillir les ardi® souscription auprés des investisseurs a l'aide
de bulletins de souscription, fermes et irrévocaldément remplis et signés par les souscriptselsn

le modéle joint en annexe de la présente note chitip@.

Chaque souscripteur devra :

= remettre, préalablement a la cléture de la pér@mleouscription, un bulletin de souscription
ddment signé, ferme et irrévocable, sous pli feamngrés de CFG Bank, seule entité en charge
du placement ;

= formuler son (ses) ordre(s) de souscription eniigatle nombre de titres demandé, le montant
de sa souscription, la tranche souhaitée ainsiagqtaaix de souscription par pallier de prime de
risque (de un point de base al'intérieur de ladbatte proposée, bornes comprises, pour chaque
tranche).

Deés la cléture de la période de souscription, ceauscripteur devra informer son teneur de compte
de sa souscription dans le cadre de la présentetiype

CFG Bank s’engage a ne pas accepter de souscsiodehors de la période de souscription ou ne
respectant pas les conditions et les modalitésuascsiption.

Toutes les souscriptions ne respectant pas lestimnsdd’identification et les modalités susmentiées
seront frappées de nullité.

5. MODALITES DE TRAITEMENT DES SOUSCRIPTIONS

Modalités de centralisation et de traitement des alres

Au cours de la période de souscription, CFG Bankezsi de receuillir quotidiennement I'état des
souscriptions qu'il aura recues pendant la jourAéssi, CFG Bank doit préparer un état récapitulati
consolidé des souscriptions enregistrées dang lgditnée.

En cas de non souscription pendant la journéeatldes souscriptions devra étre transmis avec la
mention "Néant".

A la cléture de la période de souscription, soi lectobre 2022, un état récapitulatif définitiétaillé
et consolidé des souscriptions recues, sera &ab$ la responsabilité de CFG Bank en sa qualité
d’organisme en charge du placement.

Il sera alors procédé, a la cléture de la périadsaliscription, soit le 3 octobre 2022 a 18h, a :

= L’annulation des demandes qui ne respectent pasdeditions et modalités de souscription
susmentionnées ;
= la consolidation de I'ensemble des demandes decsptisn recevables c’est-a-dire toutes les

demandes de souscription autres que celles frapiecmsllité ;
= Jallocation selon la méthode définie dans la spadie « Modalités d’allocation ».

Modalités d’allocation des souscriptions

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranchdee$60 000 000 de dirhams, le montant adjugé pour
les quatre tranches confondues ne pourra, en acgsindépasser 160 000 000 de dirhams pour
I'ensemble de I'émission.

Dans la limite du montant de I'Opération, I'alloicat des obligations subordonnées de CFG Bank se
fera selon la méthode d’adjudication dite a la Eadse, avec priorité aux tranches A et B (a taxe, fi
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avec un remboursemeimtfine du principal), puis aux tranches C et D (a tawisable annuellement,
avec un remboursemeintfine du principal).

Si a la cléture de la période de souscription, dmtant total des souscriptions recues pour leghes
A et B (a taux fixe, avec un remboursemierftne du principal) est supérieur ou égal au montartajlo
de I'émission, aucun montant ne sera alloué aunchres C et D.

Si le montant total des souscriptions recues psitrbnches A et B est inférieur au montant maximum
de I'émission, les obligations seront allouées goripe & hauteur du montant total des souscrigtion
regues pour les tranches A et B (a taux fixe, avecemboursemenn fine du principal). Le reliquat
sera alloué aux tranches C et D (a taux révisameiellement, avec un remboursemanfine du
principal) dans la limite du montant maximum demigsion, soit 160 000 000 de dirhams.

Les demandes exprimées et non rejetées seronesgugqu’'a ce que le plafond de I'émission soit
atteint.

Dans la limite du montant de I'émission obligataltallocation des obligations subordonnées se fera
selon la méthode d’adjudication dite a la Francgaise

La méthode d’allocation relative a I'adjudicatiotedFrancaise se déroule comme suit : CFG Bank en
sa qualité d’organisme centralisateur, retiendsast@missions aux taux les plus bas, a I'intérieuia
fourchette proposée (bornes comprises), jusquéuede montant de I'émission soit atteint. CFG Bank
fixera alors le taux limite de I'adjudication, cespondant au taux le plus élevé des demandes estenu
Les soumissions retenues sont entierement senvisia limite soit au taux le plus élevé des dereand
retenues.

Ainsi, si le montant des souscriptions pour unadhe est inférieur au montant qui lui est alloes, |
souscriptions recues seront toutes allouées auradie montants demandés au taux limite soit au tau
le plus élevé des demandes retenues. Si par cantrmyntant des souscriptions pour ladite tranche e
supérieur au montant qui lui est alloué, deux eafgilire pourraient se présenter :

= Dans le cas ou les souscriptions retenues onixpténgées avec plusieurs taux, les demandes
retenues exprimées aux taux les plus bas seroriesezn priorité et intégralement. Celles
retenues exprimees au taux le plus élevé ferohjetal’une allocation au prorata sur la base
d’un taux d’allocation déterminé comme suit :

« Quantité de titres restante / Quantité demandéexprimée au taux le plus élevé »

Le taux retenu sera égal au taux le plus élevademndes retenues et sera appliqué a toutes
les souscriptions retenues.

= Dans le cas ou les souscriptions retenues onixptéreées avec un seul taux a l'intérieur de la
fourchette proposée (bornes comprises), touteddemndes retenues seront servies a ce taux,
au prorata, sur la base d'un taux d’allocation métee comme suit :

« Quantité offerte / Quantité demandée retenue »

Si le nombre de titres a répartir, en fonction aleelgle du prorata déterminée ci-dessus, n’estipas
nombre entier, ce nombre de titres sera arroridnéé inférieure. Les rompus seront alloués, [zdiep
d’'une obligation par souscripteur, avec priorit& damandes les plus fortes.

Si a la cléture de la période de souscription, datant alloué a I'une des tranches A ou C estiifiér
a 20 000 000 de dirhams, les souscriptions relatiMadite tranche seront annulées.

Dans ce cas, aprés annulation des souscriptiomgrariche ayant collectée moins que 20 000 000 de
dirhams, une nouvelle allocation des souscriptemdera conformément aux modalités d’allocation
décrites ci-dessus.

Le montant de I'Opération est limité aux souscoips effectivement regues.
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A Tlissue de la séance dallocation, un proces-gkrtyallocation sera établi par I'organisme
centralisateur.

L'allocation sera déclarée et reconnue définitivérr@vocable par le centralisateur dés signature d
procés-verbal.

Modalités d’annulation des souscriptions

Toute souscription qui ne respecte pas les comdittmwntenues dans la présente note d’opération est
susceptible d’annulation par I'organisme charg@ldeement

Dans le cas ou I'emprunt obligataire n’est padeatent souscrit a I'expiration du délai de sousmip

le montant de la présente émission pourra étrddimu montant des souscriptions effectivement
collectées.

6. MODALITES DE REGLEMENT / LIVRAISON DES TITRES

Modalités de reglement / livraison des titres

Le reglement/ livraison entre I'Emetteur (CFG Bpekies souscripteurs se fera via la filiere ajosnt

en ce qui concerne les tranches « A » et « C »esa@é se fera par la filiere de gré a gré en ce qui
concerne les tranches « B » et « D », & la dajuitssance. Les titres sont payables au comptantne
seul versement et inscrits en compte au hom deslpiteurs aupres de leurs teneurs de compteile jou
du réglement / livraison, soit le 13 octobre 2022.

Domiciliation des titres

CFG Bank, désignée en tant que banque domicikatirl’Opération, sera chargée d’exécuter toutes
les opérations inhérentes aux titres émis dansatiecde I'émission, objet de la présente note
d’opération.

Modalités de publication des résultats de I'Opératn

Les résultats de I'Opération ainsi que les taugmas seront publiés par la Bourse de Casablanca sur
son site web le 6 octobre 2022 et par CFG Bank darsurnal d’annonces légales ainsi que sur son
site web le 13 octobre 2022.

Communication des résultats a TAMMC

A I'issue de I'Opération et dés le jour suivantlature de la période de souscription, soit le ®ioe
2022, CFG Bank adressera a 'AMMC un fichier ddfirconsolidant I'intégralité des souscriptions
gu’elle aura recueilli.
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PARTIE Il. PRESENTATION GENERALE DE L’'EMETTEUR
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- Renseignements a caractere général

Dénomination sociale
Siege social
Téléphone

Fax

Forme juridique

Site web

Date de constitution
Durée de vie

N° et lieu d’enregistrement du
registre du commerce

Exercice social
Capital social au 01/09/2022

Consultation des documents
juridiques

Objet social

CFG Bank

5-7, rue Ibnou Toufail — Palmier — 20100 Casabldviaaoc

+212 522 98 26 66

+212 522 98 34 60

Société Anonyme a Conseil d’Administration

www.cfgbank.com

15 septembre 1992

99 ans

67421 - Casablanca

Du 1¢" janvier au 31 décembre

563 173 300 dirhams

Les documents sociaux, comptables et juridiques ldarommunicatio
est prévue par la loi notamment les statuts, preedsaux de
Assemblées Générales et les rapports des Commssaix Compte

peuvent étre consultés au siege de la Société7auue Ibnou Toufail

Palmier — Casablanca 20100 — Maroc

Selon larticle 4 des statuts, la Société a pour objet,mEmr son compte
soit pour le compte de tiers, au Maroc et dans aoties pays :

la réalisation de toutes opérations de banque,hdage, d
trésorerie, d’aval, d'acceptation, d’escompte, &escompte, ¢
découvert en compte courant, de crédii- et de toute aut
forme de crédit a court, a moyen et/ou a long terme

I'entrepriseet la réalisation de toutes opérations d’ingén
financiére, d'intermédiation et de représentation ;

I'étude, le conseil, la mise au point et la rédisa de tou:
placements ou investissements ainsi que tous prtgjetiniques
économiques, financiersndustriels, miniers, commerciat
touristiques, agricoles et immobiliers ;

la gestion pour le compte de tiers sous quelquadogue ¢
soit ;

la prise d'intéréts directe ou indirecte tant pke-méme qu
pour le compte de tiers ou en participataec toute personi
physique ou morale sous quelque forme que ce ani tbute
opérations par voie de création de sociétés nassedlapport
souscription ou achat de titres ou de droits sogidwsion,
alliance, association ou autrement ;

l'activité de conseil en placements financiers et la digidh
de produits financiers, notamment tout produit comant a li
gestion d’'un compte financier ;

Recevoir du public des dép6ts de fonds en comp&itrement

Note d’opération CFG Bank - Emission d’obligationssubordonnées 33




productifs ou non d’intéréts, rembourksbha vue, a préavis
aterme ;

» Consentir sous des formes quelconques des crédits,ou sar
garanties, faire des avances sur rentes marooatiitsangere
sur valeurs émises par I'Etat, les CollectivitéblRues ot
Semi-Publiques et sur les vais émises par des socié
industrielles, agricoles, commerciales ou finaress
marocaines ou étrangeres ;

» Recevoir en dépbt, tous titres, valeurs et ohjetscepter o
effectuer tous paiements et recouvrements de datechangt
billets a ordre, chéeques, warrants, coupons d'intéréts a
dividendes, servir d'intermédiaire pour I'achat lauvente di
toute espéece de fonds publics, d'actions, d'ohlbget ou de
parts bénéficiaires ;

e Contracter tous emprunts, tous engagements en s
monnaies ;

 Acheter, vendre ou céder tous les biens mobiliets
immobiliers ;

« Pratiquer toutes les opérations connexes a sot pbjeipal,
notamment :

v" lachat et la vente :

o de valeurs mobilieres, de titres de créances éan
'Etat ou par dentreprises et organismes du sec
privé ;

o sur le marché des changes (marché des devises) ;

o de créances hypothécaires, ainsi que de titre
créances hypothécaires ;

0 de tous produits dérivés (contrats a terme optibem)s
le cadre de marchés organisispar des contrats
«gré agré ».

v" la conservation de portefeuilles de valeurs matatiee
tous services afférents a cette activité.

» et généralement, toutes opérations financieresmaroiales
industrielles, mobiliéres ou immobilieres, pouvaatrdtachel
directement ou indirectement aux objets précités
susceptibles de favoriser le développement de d&&o;

La Société pourra réaliser son objet de toutesrlasiéres et suiva
toutes les modalités qui lui paraitront appropriésest seule soit ave:
I'Etat, les administrations ou les Collectivitésbifgues, les sociétés
associations, groupements ou personnes physiques.

Textes législatifs et réglementaires | 5 Société est régie par le droit marocain, la 1395 (telle que
complétéeet modifiée) relative aux sociétés anonymes, @josipar se
statuts.

La Société et ses filiales sont, de par leurs aésiyégalement régies par :

* le Dahir n° 1-14193 du 1ler rabii | 1436 portant promulgat
de la loi n° 103-12 relative aug&tablissements de crédit
organismes assimilés (loi bancaire) ;

e le Dahir portant loi n° 1-9243 du 21 septembre 1993 rel
aux Organismes de Placement Collectif en Valeurbilidoes,
tel que complété et modifié par la loi 53-01 ;

* le Dahir n° 1-02-238 du 3 octobre 2002 portantridil799
relatif au code des assurances ;
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* Le Réglement Général de la Bourse des Valeurs ap@rpa
l'arrété du Ministre de 'Economie et des Finant¥20849 du
3 juillet 2019 ;

e La Loi 1914 relative a la Bourse des Valeurs de Casabl
aux sociétés de bourse et aux conseillers en isgestent
financiers ;

» le Dahir portant loi n° 35-96etative a la création du déposite
central et a l'institution d’un régime général dedcription er
compte de certaines valeurs tel que modifié et ¢étdgoar e
loi n° 43-02 ;

* le Reglement général du dépositaire central apgropai
I'arrété du Ministre de 'Economie et des Finana293298 du
16 avril 1998 et amendé par I'arrété du Ministrd’Beonomie,
des Finances et de la Privatisation et du Tourishi96101 du
30 octobre 2001 et l'arrété 77-05 du 17 mars 2005 ;

 la loi n° 35-94 (telle quamodifiée et complétée) relative
certains titres de créances négociables ;

e Circulaire de BAM n°2/G/96 relative aux certificats dépots ¢
son modificatif ;

 la loi n° 44/12 relative a I'appel public a I'épamy et au:
informations exigée des personnegahes et organismes faisi
appel public a I'épargne ;

* la loi n°® 43/12 relative a I'Autorité Marocaine ddiarché de
Capitaux (AMMC) ;
* |es circulaires de 'AMMC ;

e larrété du ministere des finances et des investismnts
extérieurs N°2560-95 du 9 octobr®9b relatif aux titres ¢
créances négociables tel que modifié et complété ;

* lereglement général de TAMMEI qu’approuvé par l'arrété
ministre de I'’économie et des finances n° 2169du O¢
Chaoual 1437.

Tribunal compétent en cas de litige Tribunal de Commerce de Casablanca

CFG Bank est soumise, en tant qu'établissementéthtca I'impot sur

Régime fiscal les sociétés (37%) et & la TVA (10%)

Source : CFG Bank
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MISE A DISPOSITION DU PROSPECTUS

Conformément a la circulaire de TAMMC, le prospectisé doit étre :

= remis ou adressé sans frais a toute personnealsotiscription est sollicitée ou qui en fait la
demande ;

= tenu a la disposition du public selon les modaliigivantes : (i) siege social de CFG Bank :
5-7, rue Ibnou Toufail — Palmier — 20100 Casabladeaoc, (ii) site internet de CFG Bank :
www.cfgbank.com

= Disponible sur le site internet de la Bourse deleMa :www.casablanca-bourse.cgm

= Disponible sur le site internet de TAMMGuww.ammc.ma

AVERTISSEMENT

Les informations précitées ne constituent qu’'une pée du prospectus visé par I'Autorité
Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) le 15 septmbre 2022 sous la référence
VI/EM/027/2022. L'AMMC recommande la lecture de l'intégralité du prospectus qui est mis a
disposition du public selon les modalités indiquéedans le présent extrait.
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