Note d’'opération

CFG BANK

CFG BANK S.A

EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES AVEC
MECANISME D’ABSORPTION DE PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT
DESCOUPONSD’UN MONTANT GLOBAL MAXIMUM DE 40 000000OMAD

Le prospectus visé par 'AMMC est constitué desuthoents suivants :
e La présente note d'opération ;
e Le document de référence relatif a I'exercice 28@rkgistré par 'AMMC en date du 8 septembre 2022
sous la référence EN/EM/020/2022.

Tranche C Tranche D
(Révisable (Révisable

Tranche A Tranche B
(Révisable chaque 5 (Révisable chaque

p ? annuellement - annuellement - non
ans - cotée) ans - non cotée)

Plafond de tranche 40 000 000 MAD 40 000 000 MAD 080 000 MAD 40 000 000 MAD
qubre maximum de titres 400 400 400 400
a émettre
Valeur nominale unitaire 100 000 MAD 100 000 MAD 01@00 MAD 100 000 MAD
Négociabilité des titres Bourse de C.’:1sab|anc.’|::1)e gre a gré (hors Bourse de Casablanca De gré a gré (hors
bourse) bourse)
Révisable chaque 5 ans Révisable annuellement

Pour les 5 premieres années, le taux sBmur la premiére année, le taux sera déterminé
déterminé en référence au taux 5 ans détern@né référence au taux plein 52 semaines
a partir de la courbe des taux de référenceddfiterminé a partir de la courbe des taux de
marché secondaire des bons du Trésor tedi#rence du marché secondaire des bons du
gu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib efrésor, telle qu’elle sera publiée par Bank Al-
date du 20/09/2022, augmenté d'une prifveaghrib en date du 20/09/2022, augmenté
risque. d’une prime de risque.
Prime de risque Entre 260 et 270 pbs Entre 256@phs
Garantie de remboursement La présente émissioaitriobjet d’aucune garantie particuliere

Perpétuelle (avec possibilité de remboursementipgtiau-dela de la 5éme année de la date de
Maturité jouissance, qui ne peut étre effectué qu'a l'itikede 'Emetteur et aprés accord de Bank Al-
Maghrib avec un préavis minimum de cing ans)
Adjudication da frangaise avec priorité aux tranches A et Bigahles chaque 5 ans), puis ¢
tranches C et D (révisables annuellement)

Taux d'intérét facial

Méthode d’allocation

PERIODE DE SOUSCRIPTION : DU 26/09/2022 AU 03/10/222 INCLUS

La souscription aux présentes obligations ainsi gueur négociation sur le marché secondaire sont statiement
réservées aux investisseurs qualifiés de droit magain listés dans la présente note d’opération.

Organisme Conseil Organisme Chargé du Placement

CFG BANK SR ANK@

CORPORATE FINANGE ‘

Visa de 'Autorité Marocaine du Marché des CapitékMC)

Conformément aux dispositions de la circulaire &MMC, prise en application de I'article 5 du Dahfr 1+12-55 du
28 décembre 2012 portant promulgation de la lo#°12 relative a I'appel public a I'épargne et anformations
exigées des personnes morales et organismes fajgagitpublic a I'épargne, le prospectus a étépasd’ AMMC en

date du 15 septembre 2022 sous la référence VI/E®/2022. La présente note d'opération ne congjitiine partie
du prospectus visé par 'AMMC. Ce dernier est complesédocuments suivants :

= |a présente note d'opération ;
®" Le document de référence de CFG Bank relatif a t@ge 2021 enregistré par TAMMC en date du 8
septembre 2022 sous la référence EN/EM/020/2022 ;




AVERTISSEMENT

Le visa de I'Autorité Marocaine du Marché des Capit (AMMC) porte sur le prospectus composé
des documents suivants :

* La présente note d’opération ;
= Le document de référence de CFG Bank relatif &Feixe 2021 enregistré par 'TAMMC en
date du 8 septembre 2022 sous la référence EN/EN2022.

Les investisseurs potentiels sont appelés a presaireaissance des informations contenues dans
I'ensemble des documents précités avant de prégulrelécision de participation a I'Opération objet
de la présente note d’opération.

Le visa de I'Autorité Marocaine du Marché des Caypit (AMMC) n’'implique ni approbation de
'opportunité de I'Opération ni authentification deformations présentées. Il a été attribué aprés
examen de la pertinence et de la cohérence dertirgtion donnée dans la perspective de I'Opération
proposée aux investisseurs.

L’attention des investisseurs potentiels est &tsér le fait qu'un investissement en instruments
financiers comporte des risques.

L’AMMC ne se prononce pas sur 'opportunité de |&pation proposée ni sur la qualité de la situation
de I'émetteur. Le visa de ’TAMMC ne constitue pag garantie contre les risques associés a I'émetteu
ou aux titres proposés dans le cadre de I'Opératipet du présent prospectus.

Ainsi, 'investisseur doit s’assurer, préalablemaé souscription, de sa bonne compréhension de la
nature et des caractéristiques des titres offairis| que de la maitrise de son exposition auxugsq
inhérents auxdits titres.

A cette fin, I'investisseur est appelé a :

= Attentivement prendre connaissance de I'ensemisieldeuments et informations qui lui sont
remis, et notamment celles figurant a la sectidragteurs de risques » indiqués dans la
présente note d’opération ainsi que dans le docudeeréférence précité ;

= Consulter, en cas de besoin, tout professionnepétent en matiére d'investissement dans
les instruments financiers.

Le prospectus précité ne s’adresse pas aux pessdoneles lois du lieu de résidence n’autorisest p

la participation a I'Opération proposée. Les penssnen la possession desquelles ledit prospectus
viendrait a se trouver, sont invitées a s'informiea respecter la réglementation dont elles déménde
en matiére de participation a ce type d’opération.

L'organisme chargé du placement ne proposera $aiiments financiers objet du prospectus précité
gu’en conformité avec les lois et reglements enetg dans tout pays ou il fera une telle offre.

Ni I'’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (ANDY ni I'organisme conseil n'encourent de
responsabilité du fait du non-respect de ces lpigglements par I'organisme chargé du placement.

L’obligation subordonnée perpétuelle se distinged’abligation classique en raison, d’'une part, du
rang de créances contractuellement défini pardasel de subordination et, d’autre part, par saeduré
indéterminée. L’effet de la clause de subordinatsh de conditionner, en cas de liquidation de
I'émetteur, le remboursement de 'emprunt au désasisement de toutes les autres dettes, y compris
les emprunts obligataires subordonnés a maturtrrdénée qui ont été émis et qui pourraient étre
émis ultérieurement. Le principal et les intéré&katifs a ces titres constituent un engagement de
dernier rang et viennent et viendront a un rangsepr uniquement aux titres de capital de CFG
Bank.
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En outre, I'attention des investisseurs potentstsattirée sur le fait que :

= La présente émission obligataire perpétuelle n'a ¢a date d’échéance déterminée mais
pourra étre remboursée au gré de I'émetteur et @oadrd de Bank Al-Maghrib, ce qui pourra
avoir un impact sur la maturité prévue et sur asd@ions de réinvestissement ;

= L’investissement en obligations subordonnées peefiés intégre des clauses de dépréciation
du nominal des titres et d'annulation de paiemestidtéréts.
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ABREVIATIONS

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux

AGO Assemblée Générale Ordinaire

CA Conseil d’Administration

DH / MAD Dirham du Royaume du Maroc

FCP Fonds Commun de Placement

OPCVM Organisme de Placement Collectif en Valeurs Motgse
SICAV Société d’'Investissement a Capital Variable
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DEFINITIONS

o Créancier dont la créance n’'est assortie daucuinetés réelle. En ci
Creancier d’inexécution de sesbligations par le débiteur et de réalisation de actif, les
chirographaire  créanciers chirographaires sont primés par lesicie titulaires de siretés.

Créancier Creancier possédant une garantie sur sa créanceasEtle défaillance, il est
privilégié premier dans la hiérarchie de remboursement detta.d

Emetteur / Fait référence a CFG Bank

Société

o Fait référence a I'opération d’émission obligatavdordonnée perpétueliiun
Opération montant maximum de 40 000 000 dirhams
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PARTIE |. ATTESTATIONS ET COORDONNEES
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l. L E PRESIDENT DU CONSEIL D'A DMINISTRATION

Identité

Raison sociale CFG Bank

Représentant légal Adil Douiri

Fonction Président du Conseil d’Administration
Adresse 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
Numéro de téléphone +212 52248 8301

Numéro de fax +212 522 98 39 89

Adresse électronique a.douiri@cfgbank.com

Attestation du Président du Conseil d’Administration relative a I'émission d’obligations
subordonnées perpétuelles de CFG Bank

Le Président du Conseil d’Administration attestéilqassume la responsabilité des informations
contenues dans le prospectus composé des docusnerasts :

= La présente note d’opération ;

= Le document de référence de CFG Bank relatif Zefeixe 2021 enregistré par TAMMC en
date du 8 septembre 2022 sous la référence EN/EN2022.

Il atteste que lesdites informations sont conforraeta réalité, et que les documents précités
comprennent toutes les informations nécessairemaestisseurs potentiels pour fonder leur jugement
sur le patrimoine, I'activité, la situation finageog, les résultats et les perspectives de CFG HEdlals.

ne comportent pas d’omissions de nature a en algéportée.

Par ailleurs, il atteste que les documents préoitésté réeexaminés et que I'ensemble des infoomsti
gu’ils contiennent demeurent valides et ne néagsitucune actualisation ou rectification.

Adil Douiri
CFG Bank
Président du Conseil d’Administration
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Il L’ ORGANISME CONSEIL

Identité
Raison sociale CFG Finance
Représentant légal Lotfi Lazrek
Fonction Directeur
Adresse 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
Numéro de téléphone +212 52292 27 53
Numeéro de fax +212 522 23 66 88
Adresse électronique l.lazrek@cfgbank.com

Attestation de [|'Organisme Conseil relative a I'énssion d’obligations subordonnées
perpétuelles de CFG Bank

La présente note d’opération a été préparée pasains et sous notre responsabilité. Elle faitipart
du prospectus complété par le document de référefatif a I'exercice 2021 enregistré par ’TAMMC
en date du 8 septembre 2022 sous la référence ERZABDK2022.

Nous attestons avoir effectué les diligences négess pour nous assurer de la sincérité des
informations contenues dans les documents précités.

Ces diligences ont notamment concerné I'analysedronnement économique et financier de CFG
Bank a travers :

= Les commentaires, analyses et statistiques foparida Direction Générale de CFG Bank, lors
notamment dedue diligenceffectuées aupres de celle-ci ;

= les proces-verbaux des conseils d’administratiodest assemblées générales d’actionnaires de
CFG Bank tenues durant les exercices 2019, 20241, @0de I'exercice en cours jusqu’a la date
du visa.

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au méexades documents précités en effectuant les
diligences nécessaires pour nous assurer que mdasedes informations qu’ils contiennent
demeurent valides et ne nécessitent aucune aetii@iu rectification.

Par ailleurs, nous déclarons que CFG Finance dueagjualité d’Organisme Conseil pour la présente
Opération est filiale & 100% de CFG Bank. Comptel tge ce qui précéde, nous attestons avoir mis
en ceuvre toutes les mesures nécessaires pourigboajectivité de notre analyse et la qualitélde
mission pour laquelle nous avons été mandatée.

Lotfi Lazrek
CFG Finance
Directeur
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I"l. L E CONSEILLER JURIDIQUE

Identité

Raison sociale
Représentant légal

Fonction
Adresse

Numéro de téléphone
Numeéro de fax

Adresse électronique

Attestation du Conseiller Juridique

DLA Piper Casablanca S.A.R.L

M. Christophe BACHELET
Geérant

Marina Business Center, Tour Cristal 3, 2éme étage,
20000 Casablanca

+212 5204278 29
+212 5204278 28

Christophe.bachelet@dlapiper.com

relative a I'émission d’obligations subordonnées

perpétuelles de CFG Bank

L'Opération, objet du présent prospectus, est cord@ux dispositions statutaires de CFG Bank et a

la législation marocaine.

Christophe Bachelet
DLA Piper Casablanca SARL
Gérant
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V. L E RESPONSABLE DE L' INFORMATION ET DE LA COMMUNICATION FINANCIERE

Pour toute information et/ou communication finanejgriere de contacter :

Identité
Raison sociale

Responsable
Fonction

Adresse
Numéro de téléphone
Numéro de fax

Adresse électronique

CFG Bank
Salim Rais

Directeur Exécutif Affaires Financieres et Contr&
Gestion

5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
+212 522 48 83 95
+212 522 98 39 89

s.rais@cfgbank.com
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PARTIE Il. PRESENTATION DE L'OPERATION
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L’émission des obligations objet de la présente npération est régie par le Dahir n° 1-14-193
du 2" Rabii | 1436 portant promulgation de la loi n° 1B relative aux établissements de crédits
et organismes assimilés (loi bancaire), le Dahirlat2-55 du 28 décembre 2012 portant
promulgation de la loi n° 44-12 relative a I'appeblic a I'épargne et aux informations exigées des
personnes morales et organismes faisant appecpubépargne, la loi 17-95 relative aux sociétés
anonymes telle que modifiée et complétée, la @itrill4/G/2013 de Bank Al-Maghrib relative au
calcul des fonds propres réglementaires des é&eabfisnts de crédit telle que modifiée et complétée
(notamment I'article 20 relatif aux instruments fdads propres additionnels) et la circulaire de
FTAMMC N°03/19 du 20 février 2019 relative aux opéipns et informations financiéres.

l. STRUCTURE DE L' OFFRE

CFG Bank envisage I'émission de 400 obligationostinnées perpétuelles d’'une valeur nominale
de 100 000 dirhams. Le montant global de I'Opéragiéleve a 40 000 000 de dirhams, réparti comme
suit :
= Une tranche « A » & une maturité perpétuelle, dtévisable chaque 5 ans, cotée a la Bourse
de Casablanca, d’'un plafond de 40 000 000 de dshetrd’'une valeur nominale de 100 000
dirhams ;
= Une tranche « B » & une maturité perpétuelle, @ tévisable chaque 5 ans, non cotée a la
Bourse de Casablanca, d’'un plafond de 40 000 OQfirdams et d’'une valeur nominale de
100 000 dirhams ;
= Une tranche « C » a une maturité perpétuelle yartatisable annuellement, cotée a la Bourse
de Casablanca, d’'un plafond de 40 000 000 de dshetrd’'une valeur nominale de 100 000
dirhams ;
= Une tranche « D » a une maturité perpétuelle, & tdvisable annuellement, non cotée a la
Bourse de Casablanca, d’'un plafond de 40 000 OQtmis et d’'une valeur nominale de
100 000 dirhams.

Le montant total adjugé sur les quatre tranchepmera en aucun cas dépasser la somme de
40 000 000 de dirhams. Dans le cas ou I'emprungataiire n’est pas totalement souscrit, le montant
de I'emission sera limité au montant effectivenmsoscrit.
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RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES DE

CFG BANK

L’obligation subordonnée perpétuelle se distinged’abligation classique en raison, d’'une part,
du rang de créances contractuellement défini pelalase de subordination et, d’autre part, par sa
durée indéterminée. L'effet de la clause de subatitin est de conditionner, en cas de liquidation
de I'émetteur, le remboursement de I'emprunt aunti&®ssement de toutes les autres dettes y
compris les emprunts obligataires subordonnés aritatdéterminée qui ont été émis et qui
pourraient étre émis ultérieurement.

Le principal et les intéréts relatifs a ces tiweastituent un engagement de dernier rang et vignne
et viendront & un rang supérieur uniguement arestide capital de CFG Bank. En outre, I'attention
des investisseurs potentiels est attirée sur e fe :

= La présente émission obligataire perpétuelle nademdate d'échéance déterminée mais
pourra étre remboursée au gré de I'émetteur esagmeéord de Bank Al-Maghrib, ce qui
pourra avoir un impact sur la maturité prévue etesiconditions de réinvestissement ;

= L’investissement en obligations subordonnées peefiés integre des clauses de
dépréciation du nominal des titres et d’annulatienpaiement des intéréts exposant les
investisseurs aux risques présentés au niveaurdw«tilV. Risques liés aux obligations
subordonnées perpétuelles » de la présente ngiérdtmn.

Caractéristiques de la tranche A(a taux révisable chaque 5 ans, d'une maturitégpeefie cotée a

la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées perpétuelles cotées aolasB de
Casablanca, entierement dématérialisées par itisoripen

compte chez les intermédiaires financiers habiétéaimises aux
opérations du Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

40 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

400 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt

Perpétuelle avec possibilité de remboursementipétau-dela de
la 5™ année de la date de jouissance, qui ne peut fBbeiug
gu’alinitiative de CFG Bank et aprées accord daBAl-Maghrib
avec un préavis minimum de cing ans.

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus

Date de jouissance

13/10/2022

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttasx A et B (a
taux révisable chague 5 ans) puis aux tranches [T @t taux
révisable annuellement)

Taux d’intérét facial

Taux révisable chaque 5 ans

Pour les 5 premieres années, le taux d’intéréalfaera déterminé
en référence au taux 5 ans déterminé a partir cleuide des taux
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de référence du marché secondaire des bons du Telegu’elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib le 20 septembr222Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise @60eet 270
points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facsenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022ae$ dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022estnt
communiqués a la Bourse de Casablanca.

Au-dela des 5 premieres années et pour chaquedpét5 ans,
le taux de référence est le taux 5 ans observaéloulé a partir de
la courbe des taux de référence du marché secerdisrbons du
Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghprécédant
de 5 jours de bourse la derniére date d'anniversaircoupon de
chaque période de 5 ans écoulée

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré plénee de risque
fixée a l'issue de 'adjudication (prime de riscqu@mprise entre
260 et 270 points de base) et sera communiqué atteups
d’obligations par CFG Bank sur son site internet kst Bourse de
Casablanca, 5 jours de bourse avant la date d'arsaive de
chaque date de révision du taux et le méme jour lgugdate
d’observation du taux de référence.

Le taux d'intérét facial révisé sera publié viaaws par la Bourse
de Casablanca.

Dans le cas ou le taux 5 ans des bons du Tréset pas
directement observable sur la courbe, la détermimalu taux de
référence par CFG Bank se fera par méthode d’iokatipn

linéaire en utilisant les deux points encadrambédurité pleine 5
ans (base actuarielle).

Prime de risque Entre 260 et 270 points de base

Les intéréts seront servis annuellement aux datgsersaires de
la date de jouissance de I'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour méme giidmier jour

ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les

intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apresradqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigd le
paiement du montant des intéréts pour une péridieterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fige a ses
obligations (notamment suite a une demande de B&Rk
Maghrib). Suite & cette décision, tout montantéfét annulé n'est
plus payable par I'émetteur ou considéré commenagiéuou dd
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteradesmnontant
du coupon dont le paiement était initialement pré&la prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositionsadgrculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des éabisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaité définissant les
instruments de fonds propres de base comme étattmns et
tout autre élément composant le capital social gunsla dotation

Intéréts
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respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribsitions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameuois
toutes les obligations juridiques et contractueliesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations reidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s

les instruments sont directement émis par I'étsdatent
apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra

les instruments sont perpétuels ;

le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

les instruments sont de rang inférieur a touteslges
créances en cas d'insolvabilit¢ ou de liquidatian d
['établissement ;

les instruments ne bénéficient de la part d'aucles
entités liées de sdretés ou de garanties ayantefietide
rehausser le rang des créances ;

les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @éanc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

les instruments permettent d'absorber la premigntéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

les instruments donnent & son propriétaire unencessur
les actifs résiduels de I'établissement, laquearnce, en
cas de liquidation et aprés paiement de touteséssices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

l'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

les distributions sous forme de dividendes ou aute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrgur

les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir dgs
éléments distribuables. Le niveau des distributiolst

pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

les dispositions auxqguelles sont soumis les ingnisde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
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préférentiels pour le versement de dividendes, d@)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts desja(iii)
d'obligation, pour [I'établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= ['annulation de distributions n‘impose aucune conte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréigé
'Emetteur est tenu d’'informer, dans un délai df@nins soixante
jours calendaires avant la date de paiement, legews
d'obligations perpétuelles, TAMMC et la Bourse @asablanca,
de cette décision d'annulation. Les porteurs dgatlons
perpétuelles sont informés par un avis publié a6 ®ank sur
son site web et dans un journal d’annonces légalésisant le
montant des intéréts annulés, les motivations de ckcision
d’annulation de paiement du montant des intérétsi @jue les
mesures correctives qui ont été mises en ceuvredécasion
d’annulation du paiement du montant des intéréts également
I'objet d’'un avis publié par la Bourse de Casabéanc

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n'est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un gon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-desso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujiometteur
est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sudixgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’obligations perpétuelles émises par CFG BankMIMC et la
Bourse de Casablanca, de cette décision. Les p®rteu
d’'obligations perpétuelles sont informés via ursauiblié sur le
site web de CFG Bank, de la Bourse de Casablandanst un
journal d’annonces légales.

En cas d’existence d'autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisamndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextefe au
prorata du montant du coupon entre tous ces insttsn

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a
[Nominal x Taux d'intérét facial]

Les intéréts seront calculés sur la base du dempi@inal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes sunlia base du
capital restant d( tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les obligations subordonnées perpétuelles de tahmA seront
cotées a la Bourse de Casablanca et feront amiget’ d’une

Cotation des titres demande d’admission au compartiment « Principal Be»la
Bourse des valeurs. Leur date de cotation est priev6 octobre
2022 sous le Ticker OCFGD.
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) R La cotation de la tranche A sera effectuée parcotation directe
Procédure de premiere conformément aux articles 2.4.13, 2.4.14 et 2.4l Réglement
cotation Général de la Bourse des Valeurs.

Le remboursement du capital est soumis a I'accer@ahk Al-
Remboursement du capital Maghrib et se fait linéairement sur une durée matnde 5 ans
(Cf. clause de « remboursement anticipé »).

CFG Bank s'interdit de procéder au remboursemetitipé des
obligations subordonnées perpétuelles, objet deprisente
émission, avant une période de 5 ans a comptea diate de
jouissance. Au-dela de 5 ans, le remboursemertipétide tout
ou partie du capital ne peut étre effectué qu’aitiative de
I'Emetteur, sous réserve d'un préavis minimum dejcins et
apres accord de Bank Al-Maghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sefgectué
proportionnellement a toutes les tranches des atidigs
subordonnées perpétuelles objet de la présentsiémige facon
linéaire sur une durée minimale de 5 ans. Les pwte
d'obligations perpétuelles seront informés via deds du
remboursement anticipé, dés la prise de décision du
remboursement anticipé avec un rappel au moinastExours
calendaires avant la date de début de ce remboense@es avis
seront publiés dans un journal d’annonces légalede site web
de la Bourse de Casablanca ainsi que sur le shiee$Emetteur
et précisent le montant, la durée et la date deutdéln
remboursement.

L’Emetteur ne peut pas procéder au rembourseméotpsintotal
ou partiel des obligations subordonnées perpétjailgiet de la
présente émission, tant que leur valeur nominaled@gréciée
conformément & la clause « Absorption des pert&ans le cas

Remboursement anticipé ou le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel quéiiar Bank
Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risquesigérés, sur
base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué sur ladmse valeur
nominale initiale des titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partieleiménu avant la
date d’anniversaire, sera effectué sur la baseaiant du capital
restant di et des intéréts courus a la date duaersément.

CFG Bank s'’interdit de procéder au rachat des abtigs

subordonnées perpétuelles, objet de la présenssiémj tant que
leur valeur nominale est dépréciée conformémernt éduse «
Absorption des pertes ». L'Emetteur est tenu diimier

'AMMC, la Bourse de Casablanca ainsi que I'ensambks
détenteurs des obligations subordonnées perpé&ueli@ant
souscrit a la présente émission, de toute éveatpedicédure de
rachat, devant faire I'objet d’'un accord préalabée Bank Al-

Maghrib, par un avis publié sur son site web etsdam journal

d’annonces légales précisant le nombre d’obligatidmacheter,
le délai et le prix du rachat. CFG Bank procéderaachat au
prorata des ordres de vente présentés (dans ¢eidasombre de
titres présentés est supérieur au nombre de &itrasheter). Les
obligations rachetées seront annulées.

En cas de fusion, scission ou apport partiel da&tiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
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transmission universelle du patrimoine au profitréd entité
juridique distincte, les droits et obligations #retdes obligations
subordonnées perpétuelles seront automatiquemanmsntis a
I'entité juridique substituée dans les droits et ¢dligations de
CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikguedation de
CFG Bank, subordonné a toutes les autres dettes«(Réang de
'emprunt »).

Les titres sont dépréciés deés lors que le ratio r@om Equity
Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghridevient
inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur baseidodlle ou
consolidée. Les titres sont déprétidis montant correspondant au
différentiel entre les fonds propres de base deégcaie 1
(CET ) théoriques permettant d'atteindre 6,0% des risque
pondérés de ratio CET 1 et les fonds propres @6«CET 1 (apres
prise en compte de l'effet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délaipaevant
excéder un mois calendaire a partir de la dateodstatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur basevidaglle ou
consolidée, en diminuant le nominal des titres dantant
correspondant et ce, dans la limite d'une valeuminale
minimale de 50 dirhams (conformément & I'articl@ 2 la loi
17-95 relative aux sociétés anonymes telle que figdediet
complétée).
Dans les 30 jours suivants chaque fin de périodeeskielle
(dates d'arrétés semestriels de publication desosratle
solvabilité) ou une date de calcul extraordinaimardermédiaire
Absorption des pertes demandée par le régulateur, I'Emetteur devra egrtfue le ratio
Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini parnkaAl
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% dequds
pondérés, sur base individuelle et consolidée. CB&hk
procédera a la publication de son ratio CET 1 @jnsiles niveaux
prévisionnels dudit ratio & horizon 18 mois, a@@&sord préalable
de son Conseil d’Administration. Cette publicatioterviendra
avant fin avril pour chaque arrété des compteselarai avant fin
octobre pour chaque arrété des comptes semesttiekera
effectuée a travers les publications de CFG Baokgaltable sur
son site web). Cette publication interviendra égealet, a travers
un journal d’annonces légales, dans les trentes jeuivants une
éventuelle survenance d’événement significatifcfet les ratios
réglementaires. Ces publications seront transnaisgeandataire
de la masse des obligataires regroupant les pertelas
obligations subordonnées perpétuelles objet de rissepte
émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et IM®] et
devront contenir le détail des ratios prudenti®atio sur fonds
propres de base ou CET1 et ratio de solvabili@yposition des
fonds propres réglementaires ainsi que la répantities risques
pondérés.

1 Une éventuelle dépréciation de la valeur nominatetitres, permettrait 8 CFG Bank de constateradyit exceptionnel qui viendrait en
augmentation de son résultat net qui permettraitamélioration de ses fonds propres.

2 |l est & noter que les ratios prudentiels hist@®et prévisionnels sont présentés au niveau duntat de référence de CFG Bank relatif
a l'exercice 2021.
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En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, bsise
individuelle ou consolidée, I'Emetteur est tenund@former
immédiatement Bank Al Maghrib, TAMMC et la Boursie
Casablanca, et d’adresser aux porteurs d’obligati@npétuelles,
dans un délai de 5 jours de bourse a partir dateadk constatation
du non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur badiziduelle
ou consolidée, un avis publié sur son site wekaasdin journal
d’annonces légales précisant la survenance d'éveémem
déclencheur du mécanisme d’absorption de pertmolgtant de
dépréciation de la valeur nominale des titres,déhwmde de calcul
de ce montant, les mesures correctives qui omhisigs en ceuvre
ainsi que la date a laquelle cette dépréciationdreeeffet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nataides titres,
et si la situation financiere de 'Emetteur ayaBtessité cette
dépréciation s’améliore, CFG Bank peut déclencher
immeédiatement, aprés accord préalable de Bank AjrMh, le
mécanisme d’appréciation en totalité ou en partiendminal
ayant fait I'objet de dépréciation. L’'Emetteur devnformer les
porteurs d’obligations subordonnées perpétuellés Bourse de
Casablanca, dans un délai d’'un mois, par avis @sii son site
web et dans un journal d’annonces légales, de lisidé
d’appréciation du nominal, du montant, du modealeut et de la
date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d'autres instruments ayant upaniéme
d’'absorption de pertes, la dépréciation/appréaciatie la valeur
nominale sera effectuée au prorata entre tousisdziments dont
le seuil de déclenchement a été franchi et celasbase de la
derniére valeur nominale précédent la date de déotament du
mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du demdeninal

précédant la date de paiement du coupon (prenacorepte la
dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nonileal titres,
I'Emetteur doit informer immédiatement 'AMMC.

Entité chargée de
I'enregistrement de
I'Opération a la Bourse de
Casablanca

CFG Marchés

Négociabilité des titres

Les obligations subordonnées perpétuelles derahea« A » sont
négociables a la Bourse de Casablanca.

Les obligations subordonnées perpétuelles, objda geésente
émission, ne peuvent étre négociées qu'entre iisgestrs
qualifiés listés dans la présente note d'opératiGhaque
investisseur qualifié détenteur des obligations osiinnées
perpétuelles objet de la présente note d'opératemgage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investissejuralifiés listés
dans la présente note d'opération. Aussi, les tertsucompte ne
doivent en aucun cas accepter des instructionsedement
livraison des obligations subordonnées perpétuellgst de la
présente note d'opération formulés par des ingestis autres que
les investisseurs qualifiés listés dans la présestie d'opération.

Les sociétés de bourse doivent aussi s’assuretegugonneurs
d’ordre appartiennent aux investisseurs qualifisd dans la
présente note d’opération.
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Il nexiste aucune assimilation des obligations asdbnnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérationtitres d’'une
émission antérieure. Au cas ou CFG Bank émettrait
ultérieurement de nouveaux titres jouissant a égasds de droits

Clause d’assimilation identiques a ceux de la présente émission, ellergosans
requérir le consentement des porteurs, a conditierles contrats
d’émission le prévoient, procéder a I'assimilatis 'ensemble
des titres des émissions successives, unifiantl@nsemble des
opérations relatives a leur gestion et a leur négjoao.

Le capital fait I'objet d’une clause de subordioati

L’'application de cette clause ne porte en aucup@ratteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdieffs du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fixgéescontrat, le
paiement de ses titres en capital et intéréts.asrde liquidation
de CFG Bank, les titres subordonnés perpétuelsa qedsente
émission ne seront remboursés qu’apres désintéreasee tous
les créanciers classiques, privilégiés ou chirdupaps. Les
présents titres subordonnés perpétuels interviehdrau
remboursement aprés tous les autres emprunts sutvas a

Rang de I'emprunt / durée déterminée, qui ont été émis et qui pourra@&e émis

subordination ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’addtinational.
Ce remboursement sera effectué sur la base dpgliisles deux
montants suivants : (i) la valeur nominale initiatiduite du
montant des remboursements éventuels effectuéseamément ;
(i) le montant disponible aprés désintéressementtailis les
créanciers privilégiés ou chirographaires et destepcs
d’obligations subordonnés a durée déterminée quét@némises
et qui pourraient étre émises ultérieurement pa& B&nk tant au
Maroc qu’'a l'international.

Les présentes obligations subordonnées perpétwétiedront au
méme rang que les obligations perpétuelles suboasdn de
méme nature.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.

La présente émission n'a pas fait I'objet d’'une dede de

Notation notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022désigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim thédien sa
qualité d’associé gérant, en tant que mandataoeiquire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind hommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, leligs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a partir de la date de cl6éture des sopisonis, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire dégataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des atges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex
incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gldd la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que mémifet
complétée.

Représentation de la masse des
obligataires
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Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93atee aux
sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiduenandataire
de la masse des obligataires a 25.000 MAD (HTapage au titre
de la masse.

Conformément a l'article 302 de la loi précitéenlandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la
masse tous actes de gestion nécessaires a la asle/edes
intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersleshandataire
définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

» Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

+ Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d’'une autre émission obligataire sdbonée que
compte réaliser CFG Bank simultanément a I'émiselget de la
présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche Ba taux révisable chaque 5 ans, d’une maturitégbeefie non cotée

a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées perpétuelles non cotée8aurse de
Casablanca, entierement dématérialisées par itisoripen
compte chez les intermédiaires financiers habiétéadmises aux
opérations du Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

40 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

400 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt

Perpétuelle avec possibilité de remboursementipétau-dela de
la 5™ année de la date de jouissance, qui ne peut Bbeiug
gu’alinitiative de CFG Bank et aprés accord daBAl-Maghrib
avec un préavis minimum de 5 ans.

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 03/10/202 inclus

Date de jouissance

13/10/2022

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttax A et B (a
taux révisable chaque 5 ans), puis aux tranches [T (& taux
révisable annuellement)

Taux d’intérét facial

Taux révisable chaque 5 ans

Pour les 5 premiéres années, le taux d’'intéréaffaera déterminé
en référence au taux 5 ans déterminé a partir cleuidoe des taux
de référence du marché secondaire des bons du Telegu’elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib le 20 septembi222Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise @60eet 270
points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022ae$ dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022.

Au-dela des 5 premieres années et pour chaquedpé&l®5 ans,
le taux de référence est le taux 5 ans observéloulé a partir de
la courbe des taux de référence du marché secertksrbons du
Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghprécédant
de 5 jours ouvrés la derniere date d'anniversairealipon de
chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a lissue de I'adjudication (prime de risquamprise entre
260 et 270 points de base) et sera communiqué attrups
d'obligations par CFG Bank sur son site interngipuss ouvrés
avant la date d’anniversaire de chaque date dsioévilu taux et
le méme jour que la date d’observation du tauxéfierence.
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Dans le cas ou le taux 5 ans des bons du Trésst pas
directement observable sur la courbe, la détermimalu taux de
référence par CFG Bank se fera par méthode d'iokatipn

linéaire en utilisant les deux points encadramh#durité pleine 5
ans (base actuarielle).

Prime de risque Entre 260 et 270 points de base

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour méme giidmier jour
ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apresr@dqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une péridigterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fimte a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bark
Maghrib). Suite a cette décision, tout montantéfi&t annulé n'est
plus payable par I'émetteur ou considéré commenadéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmontant
du coupon dont le paiement était initialement pré&la prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositiontadarculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des é&ablisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaité définissant les
instruments de fonds propres de base comme égattmns et
Intéréts tout autre élément composant le capital social gumesla dotation
respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribstions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameuois
toutes les obligations juridiques et contractuetiesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations reidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s
= les instruments sont directement émis par |'étsdaigent

apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a touteslgses
créances en cas d'insolvabilit¢ ou de liquidatian d
I'établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucles
entités liées de sdretés ou de garanties ayantefietide
rehausser le rang des créances ;
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= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @gamc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= les instruments permettent d'absorber la premenéepet
proportionnellement la plus importante part desgzsedes
gu'elles surviennent ;

= les instruments donnent & son propriétaire unencessur
les actifs résiduels de I'établissement, laquedarce, en
cas de liquidation et apres paiement de touteséasices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles

fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= l'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou aute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrsur
les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provend des
éléments distribuables. Le niveau des distributioBst
pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dé)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts sesjdiii)
d'obligation, pour ['établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= J'annulation de distributions n'impose aucune @inte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréisté
I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai dfains soixante
jours calendaires avant la date de paiement, legews

d’'obligations perpétuelles et 'AMMC, de cette ddon

d’annulation. Les porteurs d’obligations perpéesll sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweseb et dans
un journal d’annonces légales précisant le mondast intéréts
annulés, les motivations de cette décision d'artimulade

paiement du montant des intéréts ainsi que lesmegsorrectives
gui ont été mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n'est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.
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CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un gon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-desso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujiometteur
est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sudxgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’obligations perpétuelles émises par CFG BankAdIMC, de
cette décision. Les porteurs d’obligations perdégse sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweseb et dans
un journal d’annonces légales.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisimmndlation /
d’'appréciation du montant du coupon a payer sdextee au
prorata du montant du coupon entre tous ces insttsn

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a
[Nominal x Taux d’intérét facial]

Les intéréts seront calculés sur la base du demoiinal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes suola base du
capital restant da tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Le remboursement du capital est soumis a I'accer@ahk Al-
Remboursement du capital Maghrib et se fait linéairement sur une durée maténmde 5 ans
(Cf. clause de « remboursement anticipé »).

CFG Bank s'’interdit de procéder au remboursemetitip@ des
obligations subordonnées perpétuelles, objet deprisente
émission, avant une période de 5 ans a comptea diate de
jouissance. Au-dela de 5 ans, le remboursementipétie tout
ou partie du capital ne peut étre effectué qu'aitiative de
I'émetteur, sous réserve d’'un préavis minimum de @ns et
apres accord de Bank Al-Maghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sefgectué
proportionnellement a toutes les tranches des atiwigs
subordonnées perpétuelles objet de la présentsiémige facon
linéaire sur une durée minimale de 5 ans. Les pte
d’'obligations perpétuelles seront informés via dess du
remboursement anticipé, dés la prise de décision du

Remboursement anticipé remboursement anticipé avec un rappel au moinastExours
calendaires avant la date de début de ce remboense@es avis
seront publiés dans un journal d'annonces légakas de site web
de 'Emetteur et précisent le montant, la durda eate de début
du remboursement.

L’Emetteur ne peut pas procéder au rembourseméotpsintotal

ou partiel des obligations subordonnées perpétjailgiet de la
présente émission, tant que leur valeur nominaled@gréciée
conformément & la clause « Absorption des pert&ans le cas
ou le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel quéiniépar Bank

Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risquesigérés, sur
base individuelle ou consolidée, durant la période

remboursement, ce dernier sera effectué sur ladmsa valeur
nominale initiale des titres.
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Tout remboursement anticipé (total ou partieleiménu avant la
date d’anniversaire, sera effectué sur la baseaiant du capital
restant di et des intéréts courus a la date duaersément.

CFG Bank s’interdit de procéder au rachat des abtigs
subordonnées perpétuelles, objet de la présenssi@mi tant que
leur valeur nominale est dépréciée conformémernt éduse «
Absorption des pertes ». L'Emetteur est tenu dtimier 'AMMC
ainsi que I'ensemble des détenteurs des obligasiobsrdonnées
perpétuelles ayant souscrit a la présente émissientoute
éventuelle procédure de rachat, devant faire Itothjen accord
préalable de Bank Al-Maghrib, par un avis publiésan site web
et dans un journal d’annonces légales précisanhdmbre
d’obligations & racheter, le délai et le prix dohat. CFG Bank
procédera au rachat au prorata des ordres de pesentés (dans
le cas ou le nombre de titres présentés est supé@tienombre de
titres & racheter). Les obligations rachetées sarmmulées.

En cas de fusion, scission ou apport partiel datiCFG Bank
intervenant pendant la durée de I'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitre entité
juridique distincte, les droits et obligations #retdes obligations
subordonnées perpétuelles seront automatiquemansntis a
I'entité juridique substituée dans les droits et dbligations de
CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikgutation de
CFG Bank, subordonné a toutes les autres dettes«(Réang de
'emprunt »).

Les titres sont dépréciés des lors que le ratio r@om Equity
Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghridevient
inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur basedndlle ou
consolidée. Les titres sont déprégidis montant correspondant au
différentiel entre les fonds propres de base dégcaie 1
(CET 1) théoriques permettant d'atteindre 6,0% des risque
pondérés de ratio CET 1 et les fonds propres @8e&CET 1 (apres
prise en compte de I'effet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délaiposvant
excéder un mois calendaire a partir de la dateodstatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur basevidaglle ou
Absorption des pertes consolidée, en diminuant le nominal des titres dantant
correspondant et ce, dans la limite d'une valeuminale
minimale de 50 dirhams (conformément a l'articl® 2 |a loi
17-95 relative aux sociétés anonymes telle que figediet
complétée).
Dans les 30 jours suivants chaque fin de périodeestielle
(dates d'arrétés semestriels de publication desosratle
solvabilité) ou une date de calcul extraordinauerdermédiaire
demandée par le régulateur, 'Emetteur devra egrifue le ratio
Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini parnkaAl
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% degués
pondérés, sur base individuelle et consolidée. CB&hk

8 Une éventuelle dépréciation de la valeur nominafetitres, permettrait &8 CFG Bank de constateradyit exceptionnel qui viendrait en
augmentation de son résultat net qui permettraitamélioration de ses fonds propres.

41l est & noter que les ratios prudentiels hist@®et prévisionnels sont présentés au niveau duntat de référence de CFG Bank relatif
a l'exercice 2021.
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procédera a la publication de son ratio CET 1 ajusiles niveaux
prévisionnels dudit ratio a horizon 18 mois, am@&sord préalable
de son Conseil d’Administration. Cette publicatioterviendra
avant fin avril pour chaque arrété des compteselarai avant fin
octobre pour chaque arrété des comptes semesttiekera
effectuée a travers les publications de CFG Baokdaltable sur
son site web). Cette publication interviendra égelet, & travers
un journal d’annonces légales, dans les trentes jeuivants une
éventuelle survenance d'événement significatifcuffiet les ratios
réglementaires. Ces publications seront transnaisgeandataire
de la masse des obligataires regroupant les pertel@s
obligations subordonnées perpétuelles objet de rigsepte
émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et IM®] et

devront contenir le détail des ratios prudenti®atio sur fonds
propres de base ou CET1 et ratio de solvabili@yposition des
fonds propres réglementaires ainsi que la répartities risques
pondérés.

En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, bsise

individuelle ou consolidée, 'Emetteur est tenud®former

immédiatement Bank Al Maghrib et TAMMC et d’adressaux

porteurs d’obligations perpétuelles, dans un diddi jours ouvrés
a partir de la date de constatation du non-reshectio minimum

de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, us publié sur
son site web et dans un journal d’annonces légalesisant la
survenance d’'événement déclencheur du mécanisiigadfion

de perte, le montant de dépréciation de la valeanimale des
titres, la méthode de calcul de ce montant, lesiresscorrectives
gui ont été mises en ceuvre ainsi que la date &llaqoette

dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nateides titres,
et si la situation financiére de 'Emetteur ayagtessité cette
dépréciation s’améliore, CFG Bank peut déclencher
immédiatement, aprés accord préalable de Bank AjrMh, le
meécanisme d'appréciation en totalité ou en partiendminal
ayant fait I'objet de dépréciation. L'Emetteur dewnformer les
porteurs d’obligations subordonnées perpétuellass din délai
d’'un mois, par avis publié sur son site web et damgournal
d’annonces légales, de la décision d’appréciationaminal, du
montant, du mode de calcul et de la date deffetlatbte
appréciation.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’absorption de pertes, la dépréciation/appréaiatie la valeur
nominale sera effectuée au prorata entre tousiséiments dont
le seuil de déclenchement a été franchi et celasbase de la
derniere valeur nominale précédent la date de néutament du
mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du demmdeninal
précédant la date de paiement du coupon (prenactrapte la
dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nonteal titres,
I'Emetteur doit informer immédiatement ' AMMC.

De gré a gré
Négociabilite des titres Les obligations subordonnées perpétuelles, objda geésente
émission, ne peuvent étre négociées qu'entre iisgestrs
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qualifies listés dans la présente note d'opératiGhaque
investisseur qualifié détenteur des obligations osidnnées
perpétuelles objet de la présente note d'opérateamgage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investissepralifiés listés
dans la présente note d'opération. Aussi, les tertEucompte ne
doivent en aucun cas accepter des instructionsedement
livraison des obligations subordonnées perpétuellgst de la
présente note d'opération formulés par des ingestis autres que
les investisseurs qualifiés listés dans la préseotie d'opération.

Il nexiste aucune assimilation des obligations asdbnnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérationtitres d’'une
émission antérieure. Au cas ou CFG Bank émettrait
ultérieurement de nouveaux titres jouissant a égasds de droits

Clause d’assimilation identiques a ceux de la présente émission, ellerposans
requérir le consentement des porteurs, a conditierles contrats
d’émission le prévoient, procéder a I'assimilatis 'ensemble
des titres des émissions successives, unifiantl@nsemble des
opérations relatives a leur gestion et a leur négjoo.

Le capital fait I'objet d’une clause de subordioati

L’'application de cette clause ne porte en aucup@Tatteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdieffs du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fix@escontrat, le
paiement de ses titres en capital et intéréts.asrde liquidation
de CFG Bank, les titres subordonnés perpétuelsa qeésente
émission ne seront remboursés qu’aprés désintéreasele tous
les créanciers classiques, privilégiés ou chirdupaps. Les
présents titres subordonnés perpétuels interviehdrau
remboursement aprés tous les autres emprunts sutvds a

Rang de I'emprunt / durée déterminée, qui ont été émis et qui pourra@ée émis

subordination ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’adinational.
Ce remboursement sera effectué sur la base dpeglitsles deux
montants suivants : (i) la valeur nominale initiakduite du
montant des remboursements éventuels effectuéseaménment ;
(i) le montant disponible apres désintéressementtadis les
créanciers privilégiés ou chirographaires et destepos
d’obligations subordonnés a durée déterminée quétnémises
et qui pourraient étre émises ultérieurement p&k B&nk tant au
Maroc qu’a l'international.

Les présentes obligations subordonnées perpétwediadront au
méme rang que les obligations perpétuelles subasdn de
méme nature.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.

La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation notation.
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Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022désigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim tiddien sa
qualité d’associé gérant, en tant que mandataoeiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind nommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, lellgs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dangélai de six
(6) mois a partir de la date de cl6éture des sopisonis, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire dégataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des atges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex

incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gldd la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que mémifet
complétée.

Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93atee aux

sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiduenandataire
de la masse des obligataires a 25.000 MAD (HTapage au titre

Représentation de la masse des de la masse.

obligataires Conformément a l'article 302 de la loi précitéenlandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la
masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes
intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersleshandataire

définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

* Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

+ Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d’'une autre émission obligataire sdbonée que
compte réaliser CFG Bank simultanément a I'émissigat de la
présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche a taux révisable annuellement, d’'une maturité @emglle cotée a

la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées perpétuelles cotées aolasB de
Casablanca, entierement dématérialisées par itisoripen

compte chez les intermédiaires financiers habiétéaimises aux
opérations du Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

40 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

400 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt

Perpétuelle, avec possibilité de remboursementipétiau-dela
de la 5™ année de la date de jouissance, qui ne peutfédriue
gu’alinitiative de CFG Bank et aprés accord daBAl-Maghrib
avec un préavis minimum de 5 ans.

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus

Date de jouissance

13/10/2022

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttax A et B (a
taux révisable chague 5 ans) puis aux tranches [T (@t taux
révisable annuellement)

Taux d’intérét facial

Taux révisable annuellement

Pour la premiere année, le taux d’intérét faciah $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé a partia deurbe des
taux de référence du marché secondaire des bomgédar telle
gu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib le 20 septre 2022.
Ce taux sera augmenté d'une prime de risque comenise 250
et 260 points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022ae$ dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2023esint
communiqués a la Bourse de Casablanca.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en réfémézecourbe
des taux de référence du marché secondaire desdnohgesor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib,qérdant la date
d’anniversaire du coupon de 5 jours de bourse.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a l'issue de I'adjudication (prime de risquamprise entre
250 et 260 points de base) et sera communiquéf@amBank, via
son site web, aux porteurs d'obligations et a laurBe de
Casablanca 5 jours de bourse avant la date d'asaive de
chaque date de révision du taux et le méme jour lgudate
d’observation du taux de référence.

Mode de calcul du taux de
référence

Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas aigervia
détermination du taux de référence par CFG Barflersepar la
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méthode de l'interpolation linéaire en utilisans ldeux points
encadrant la maturité pleine 52 semaines (basetaioz)é

Cette interpolation linéaire se fera aprés la cosiga du taux
immédiatement supérieur a la maturité 52 semairmEse(
actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est :

(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exfet) x 360/k ;
ou k : maturité du taux actuariel qu’on souhaitéasformer
*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre 250 et 260 points de base

Le coupon sera révisé annuellement aux dates d'ersaiire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 13 octalwechaque
année.

Le nouveau taux sera communiqué par 'Emetteur garkeurs
d’'obligations via son site web et a la Bourse dsaBtanca, 5 jours
de bourse avant la date d’anniversaire. Le taumtétét facial
révisé sera publié via un avis par la Bourse dallasca.

Date de détermination du taux
d’intérét

Les intéréts seront servis annuellement aux datgsersaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour méme giidmier jour

ouvré suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les

intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enmb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apresr@qréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une périudieterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fige a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bank
Maghrib). Suite & cette décision, tout montantéfét annulé n'est
plus payable par I'Emetteur ou considéré commenagiéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmnontant
o du coupon dont le paiement était initialement pré&la prochaine
Interets date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositionsadarculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des éabisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaité définissant les
instruments de fonds propres de base comme étattmns et
tout autre élément composant le capital social ginesla dotation
respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribsitions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameuois
toutes les obligations juridiques et contractueliesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations reidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s

= les instruments sont directement émis par |'étsdatigent
apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
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= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a touteslgses
créances en cas d'insolvabilit¢ ou de liquidatian d
['établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucle®
entités liées de slretés ou de garanties ayantgfietide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @éanc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= lesinstruments permettent d'absorber la premintéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

= les instruments donnent & son propriétaire unencessur
les actifs résiduels de I'établissement, laquearnce, en
cas de liquidation et aprés paiement de touteséssices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles

fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= J'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou saute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrgur
les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provend des
éléments distribuables. Le niveau des distributiolst
pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, d@)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts desja(iii)
d'obligation, pour ['établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= J'annulation de distributions n'impose aucune @inte a
I'établissement.
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En cas dannulation du paiement du montant desréigé
I'Emetteur est tenu d’'informer, dans un délai df@nins soixante
jours calendaires avant la date de paiement, legews
d'obligations perpétuelles, TAMMC et la Bourse @asablanca,
de cette décision d'annulation. Les porteurs dgailons
perpétuelles sont informés par un avis publié a6 ®ank sur
son site web et dans un journal d’annonces légalésisant le
montant des intéréts annulés, les motivations de ckcision
d’annulation de paiement du montant des intérétsi @jue les
mesures correctives qui ont été mises en ceuvredécesion
d’annulation du paiement du montant des intéréts également
I'objet d’'un avis publié par la Bourse de Casabéanc

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n'est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apréxrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un gon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-desso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujiometteur
est tenu d’'informer, dans un délai d'au moins suxgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’obligations perpétuelles émises par CFG BankMIMC et la
Bourse de Casablanca, de cette décision. Les p®rteu
d’obligations perpétuelles sont informés via ursaguiblié sur le
site web de CFG Bank, de la Bourse de Casablandanst un
journal d’annonces légales.

En cas d’existence d'autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisamndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextefe au
prorata du montant du coupon entre tous ces institsn Les
intéréts seront calculés selon la formule suivante

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/36D

Les intéréts seront calculés sur la base du demoiinal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes suola base du
capital restant da tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les obligations subordonnées de la tranche « Gonseotées a
la Bourse de Casablanca et feront ainsi I'objenhd’demande

Cotation des titres d’admission au compartiment « Principal E » de taufBe des
valeurs. Leur date de cotation est prévue le 6ooetd022 sous le
Ticker OCFGE.
) N La cotation de la tranche C sera effectuée pacataion directe
Procédure de premiere conformément aux articles 2.4.13, 2.4.14 et 2.4l Réglement
cotation Général de la Bourse des Valeurs.

Le remboursement du capital est soumis a I'accer@ahk Al-
Remboursement du capital Maghrib et se fait linéairement sur une durée maténde 5 ans
(Cf. clause de « remboursement anticipé »).

CFG Bank s'’interdit de procéder au remboursemetitip@ des
obligations subordonnées perpétuelles, objet deprisente
Remboursement anticipe émission, avant une période de 5 ans a comptea diate de
jouissance. Au-dela de 5 ans, le remboursementipétie tout
ou partie du capital ne peut étre effectué qu'aitiative de
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'Emetteur, sous réserve d’'un préavis minimum dejcns et
apres accord de Bank Al-Maghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) seféectué
proportionnellement a toutes les tranches des atiwigs
subordonnées perpétuelles objet de la présentsiémide fagon
linéaire sur une durée minimale de 5 ans. Les pte
d’'obligations perpétuelles seront informés du reonbement
anticipé, des la prise de décision via des avisetiboursement
anticipé avec un rappel au moins soixante joursnckires avant
la date de début de ce remboursement. Ces avid peitaliés dans
un journal d'annonces légales, sur le site webEladtteur ainsi
que sur le site web de la Bourse de Casablangaréeisent le
montant, la durée et la date de début du rembo@rstem

L’Emetteur ne peut pas procéder au rembourseméotpsintotal

ou partiel des obligations subordonnées perpétjailgiet de la
présente émission, tant que leur valeur nominaled@gréciée
conformément a la clause « Absorption des pert€&ans le cas
ou le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel quéiniépar Bank

Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risquesigérés, sur
base individuelle ou consolidée, durant la période

remboursement, ce dernier sera effectué sur ladmse valeur
nominale initiale des titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partieleinénu avant la
date d’anniversaire, sera effectué sur la baseaant du capital
restant di et des intéréts courus a la date duaersément.

CFG Bank s’interdit de procéder au rachat des abtigs

subordonnées perpétuelles, objet de la présenssi@mi tant que
leur valeur nominale est dépréciée conformémernt éduse «
Absorption des pertes ». L'Emetteur est tenu diimier

'AMMC, la Bourse de Casablanca ainsi que I'ensambks
détenteurs des obligations subordonnées perp&ueli@ant
souscrit a la présente émission, de toute éveatpedicédure de
rachat, devant faire I'objet d’'un accord préalabée Bank Al-

Maghrib, par un avis publié sur son site web etsdam journal

d’annonces légales précisant le nombre d’obligatidmacheter,
le délai et le prix du rachat. CFG Bank procéderaachat au
prorata des ordres de vente présentés (dans ¢eidasombre de
titres présentés est supérieur au nombre de &itrasheter). Les
obligations rachetées seront annulées.

En cas de fusion, scission ou apport partiel datiCFG Bank
intervenant pendant la durée de lI'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitre entité
juridique distincte, les droits et obligations #dretdes obligations
subordonnées perpétuelles seront automatiquemanmsniis a
I'entité juridique substituée dans les droits et dbligations de
CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikguedation de
CFG Bank, subordonné a toutes les autres dettes«(Rang de
'emprunt »).
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Les titres sont dépréciés deés lors que le ratio r@om Equity
Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghridevient
inférieur a 6,0% des risques pondéreés, sur basedndlle ou
consolidée. Les titres sont dépréeidis montant correspondant au
différentiel entre les fonds propres de base digoaie 1 (CET 9
théoriques permettant d’'atteindre 6,0% des risquoeglérés de
ratio CET 1 et les fonds propres effectifs CET firga prise en
compte de l'effet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délaiposvant
excéder un mois calendaire a partir de la dateodstatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur basevidaglle ou
consolidée, en diminuant le nominal des titres dantant
correspondant et ce, dans la limite d'une valeuminale
minimale de 50 dirhams (conformément a l'articl® 2 |a loi
17-95 relative aux sociétés anonymes telle que figediet
complétée).
Dans les 30 jours suivants chaque fin de périodeestielle
(dates d'arrétés semestriels de publication desosratle
solvabilité) ou une date de calcul extraordinauerdermédiaire
demandée par le régulateur, 'Emetteur devra egriue le ratio
Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini parnkaAl
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% degués
_ pondérés, sur base individuelle et consolidée. CB&hk
Absorption de pertes procédera a la publication de son ratio CET 1 ajusiles niveaux
prévisionnels dudit ratio a horizon 18 mois, am@&sord préalable
de son Conseil d’Administration. Cette publicatioterviendra
avant fin avril pour chaque arrété des compteselarai avant fin
octobre pour chaque arrété des comptes semesttiekera
effectuée a travers les publications de CFG Baokdaltable sur
son site web). Cette publication interviendra égelet, & travers
un journal d’annonces légales, dans les trentes jeuivants une
éventuelle survenance d'événement significatifcaffiet les ratios
réglementaires. Ces publications seront transnaisgeandataire
de la masse des obligataires regroupant les pertel@s
obligations subordonnées perpétuelles objet de rissepte
émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et IM®] et
devront contenir le détail des ratios prudenti®atio sur fonds
propres de base ou CET 1 et ratio de solvabitt@)position des
fonds propres réglementaires ainsi que la répartities risques
pondérés.
En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, bsise
individuelle ou consolidée, 'Emetteur est tenund®former
immédiatement Bank Al Maghrib, TAMMC et la Boursde
Casablanca, et d’'adresser aux porteurs d'obligatenpétuelles,
dans un délai de 5 jours de bourse a partir dateadk constatation
du non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur badividuelle
ou consolidée, un avis publié sur son site wekaesdin journal

5 Une éventuelle dépréciation de la valeur nominatetitres, permettrait 8 CFG Bank de constateradyit exceptionnel qui viendrait en
augmentation de son résultat net qui permettraitamélioration de ses fonds propres.

61l est a noter que les ratios prudentiels hist@®et prévisionnels sont présentés au niveau duntat de référence de CFG Bank relatif
a l'exercice 2021.
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d’annonces légales précisant la survenance d'évémem
déclencheur du mécanisme d’absorption de pertmolgtant de
dépréciation de la valeur nominale des titres,déhmde de calcul
de ce montant, les mesures correctives qui omhisigs en ceuvre
ainsi que la date a laquelle cette dépréciationdreeeffet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nateides titres,
et si la situation financiere de I'émetteur ayaétessité cette
dépréciation s’améliore, CFG Bank peut déclencher
immeédiatement, aprés accord préalable de Bank AjrMh, le
meécanisme d'appréciation en totalité ou en partiendminal
ayant fait I'objet de dépréciation. L’'Emetteur devnformer les
porteurs d’obligations subordonnées perpétuellés Bourse de
Casablanca, dans un délai d’'un mois, par avis @sii son site
web et dans un journal d’annonces légales, de lisidé
d’appréciation du nominal, du montant, du modealeut et de la
date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d'autres instruments ayant upaniéme
d’'absorption de pertes, la dépréciation/appréaciatie la valeur
nominale sera effectuée au prorata entre tousisdziments dont
le seuil de déclenchement a été franchi et celasbase de la
derniére valeur nominale précédent la date de déotement du
mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du demdeninal

précédant la date de paiement du coupon (prenacorepte la
dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nonileal titres,
I'Emetteur doit informer immédiatement 'AMMC.

Entité chargée de
'enregistrement de
I'Opération a la Bourse de
Casablanca

CFG Marchés

Négociabilité des titres

Les obligations subordonnées perpétuelles de tehmC sont
négociables a la Bourse de Casablanca.

Les obligations subordonnées perpétuelles, objda geésente
émission, ne peuvent étre négociées qu'entre iisgestrs
qualifiés listés dans la présente note d'opératiGhaque
investisseur qualifié détenteur des obligations osilinnées
perpétuelles objet de la présente note d'opérateamgage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investissejuralifiés listés
dans la présente note d'opération. Aussi, les tertsucompte ne
doivent en aucun cas accepter des instructionsedement
livraison des obligations subordonnées perpétuellgst de la
présente note d'opération formulés par des ingestis autres que
les investisseurs qualifiés listés dans la présestie d'opération.

Les sociétés de bourse doivent aussi s’assureftegugonneurs
d’'ordre appartiennent aux investisseurs qualifisgd dans la
présente note d’opération.

Clause d'assimilation

Il n'existe aucune assimilation des obligations asdbnnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérationtitres d’'une
émission antérieure. Au cas ou CFG Bank émettrait
ultérieurement de nouveaux titres jouissant a égasds de droits

identigues a ceux de la présente émission, ellergosans
requérir le consentement des porteurs, a conditieles contrats
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d’émission le prévoient, procéder a I'assimilataen 'ensemble
des titres des émissions successives, unifiantl@nsemble des
opérations relatives a leur gestion et a leur négoa.

Le capital fait 'objet d’'une clause de subordioati

L’'application de cette clause ne porte en aucup@ratteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdieffs du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fix@escontrat, le
paiement de ses titres en capital et intéréts.asrde liquidation
de CFG Bank, les titres subordonnés perpétuelsa qedsente
émission ne seront remboursés qu’aprés désintéreasele tous
les créanciers classiques, privilégiés ou chirdupaps. Les
présents titres subordonnés perpétuels interviehdrau
remboursement aprés tous les autres emprunts sutvds a

Rang de I'emprunt / durée déterminée, qui ont été émis et qui pourraée émis

subordination ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’adiinational.
Ce remboursement sera effectué sur la base dpgliisles deux
montants suivants : (i) la valeur nominale initiakduite du
montant des remboursements éventuels effectuésecaménment ;
(i) le montant disponible apres désintéressementtadis les
créanciers privilégiés ou chirographaires et degtepos
d’obligations subordonnés a durée déterminée quénémises
et qui pourraient étre émises ultérieurement p&s B&nk tant au
Maroc qu’a l'international.

Les présentes obligations subordonnées perpétwediadront au
méme rang que les obligations perpétuelles suboédn de
méme nature.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.

La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation .
notation.

Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022dasigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim tidien sa
gualité d’associé gérant, en tant que mandataireiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind nommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, legs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dandélai de six
(6) mois a partir de la date de cloture des soptsons, a la
Représentation de la masse des convocation de I'assemblée générale ordinaire tbégataires a
obligataires l'effet d'élire le mandataire de la masse des aléges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex
incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gld® la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que memifet
complétée.
Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-9%atee aux
sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiduenandataire
de la masse des obligataires a 25.000 MAD (HTapage au titre
de la masse.
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Conformément a l'article 302 de la loi précitéenlandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la

masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes

intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersleshandataire

définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

» Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

» Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d’'une autre émission obligataire sdbonée que
compte réaliser CFG Bank simultanément a I'émiselget de la
présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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Caractéristiques de la tranche D(a taux révisable annuellement, d’'une maturité gesgle non

cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Obligations subordonnées perpétuelles non cotée8aurse de
Casablanca, entierement dématérialisées par itisoripen
compte chez les intermédiaires financiers habiétéadmises aux
opérations du Dépositaire Central (Maroclear).

Forme juridique

Obligations au porteur

Plafond de la tranche

40 000 000 MAD

Nombre maximum de titres a
émettre

400 obligations subordonnées

Valeur nominale unitaire

100 000 MAD

Prix d’émission

Au pair, 100% de la valeur nominale, soit 100 00ADM

Maturité de I'emprunt

Perpétuelle, avec possibilité de remboursementipétiau-dela
de la 5™ année de la date de jouissance, qui ne peutfésotug
gu’alinitiative de CFG Bank et aprés accord daBAl-Maghrib
avec un préavis minimum de 5 ans.

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 03/10/2022 inclus

Date de jouissance

13/10/2022

Méthode d’allocation

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttax A et B (a
taux révisable chaque 5 ans) puis aux tranches [T (@t taux
révisable annuellement)

Taux d’intérét facial

Taux révisable annuellement

Pour la premiére année, le taux d'intérét facish $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé a partia deurbe des
taux de référence du marché secondaire des bomgédar telle
gu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib le 20 septre 2022.
Ce taux sera augmenté d’une prime de risque coenprise 250
et 260 points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 21 septembre 2022 dn
journal d'annonces légales le 22 septembre 2022.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en réfémmtzecourbe
des taux de référence du marché secondaire desdbohgsor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib,gédant la date
d’anniversaire du coupon de 5 jours ouvrés.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré plénee de risque
fixée a I'issue de I'adjudication (prime de risquemprise entre
250 et 260 points de base) et sera communiquéf@amBank, via
son site web, aux porteurs d'obligations 5 joursrés avant la
date d’anniversaire de chaque date de révisioauudt le méme
jour que la date d’observation du taux de référence

Mode de calcul du taux de
référence

Dans le cas ou le taux 52 semaines n'est pas aidervia
détermination du taux de référence par CFG Barflersepar la
méthode de l'interpolation linéaire en utilisans ldeux points
encadrant la maturité pleine 52 semaines (basetaioz)é
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Cette interpolation linéaire se fera aprés la cosiga du taux

immédiatement supérieur a la maturité 52 semairmEse(
actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est :

(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exfet) x 360/k ;
ou k : maturité du taux actuariel qu’on souhaitéasformer
*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre 250 et 260 points de base

Le coupon sera révisé annuellement aux dates d'ersaiire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 13 octalwechaque
Date de détermination du taux année.
d'intérét Le nouveau taux sera communiqué, par I'émetteurpauteurs
d’obligations, via son site web, 5 jours ouvrésravia date
d’anniversaire.

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 13lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour

ouvreé suivant le 13 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les

intéréts des obligations subordonnées perpétuelieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une périudistérminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fite a ses
obligations (notamment suite a une demande de B&Rk
Maghrib). Suite a cette décision, tout montantéfi&t annulé n'est
plus payable par I'Emetteur ou considéré commenagiéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmontant
du coupon dont le paiement était initialement préla prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositiontadarculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 ao(t 201&tiee au
calcul des fonds propres réglementaires des é&ablisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaitg définissant les
instruments de fonds propres de base comme égattmns et
tout autre élément composant le capital social gimesla dotation
respectant un certain nombre de critéres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribstions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameuois
toutes les obligations juridiques et contractuetiesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations reldomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
critéres mentionnés ci-dessus se présentent comitme s

= les instruments sont directement émis par |'étsdaigent
apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra

Intéréts

= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
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liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a toutesldses
créances en cas d'insolvabilitt ou de liquidatien d
['établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucies
entités liées de slretés ou de garanties ayantgfietide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @éanc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dau
liquidation ;

= les instruments permettent d'absorber la preminéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

= lesinstruments donnent a son propriétaire unerceésur
les actifs résiduels de I'établissement, laquedarce, en
cas de liquidation et aprés paiement de touteséssices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= J'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou aute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrgur
les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir dgs
éléments distribuables. Le niveau des distributioBst
pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dé)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts desja(iii)
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= ['annulation de distributions n‘impose aucune @onte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréisté
I'Emetteur est tenu d’'informer, dans un délai dfanins soixante
jours calendaires avant la date de paiement, laseyps
d’obligations perpétuelles et 'AMMC, de cette d#on
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d’annulation. Les porteurs d’obligations perpéesll sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweeb et dans
un journal d’annonces légales précisant le mondast intéréts
annulés, les motivations de cette décision d'artimulade

paiement du montant des intéréts ainsi que lesne®sorrectives
gui ont été mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n'est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apresr@dqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un gon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujiometteur
est tenu dinformer, dans un délai d'au moins sugours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’obligations perpétuelles émises par CFG BankAMC, de
cette décision. Les porteurs d'obligations pergdétse sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweeb et dans
un journal d’'annonces légales.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisamndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextefe au
prorata du montant du coupon entre tous ces institsn Les
intéréts seront calculés selon la formule suivante

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/36D

Les intéréts seront calculés sur la base du demoiinal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes suola base du
capital restant da tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Le remboursement du capital est soumis a I'accer@ahk Al-
Remboursement du capital Maghrib et se fait linéairement sur une durée maténde 5 ans
(Cf. clause de « remboursement anticipé »).

CFG Bank s'’interdit de procéder au remboursemetitip@ des
obligations subordonnées perpétuelles, objet deprisente
émission, avant une période de 5 ans a comptea diate de
jouissance. Au-dela de 5 ans, le remboursementipétie tout
ou partie du capital ne peut étre effectué qu’aitiative de
'Emetteur, sous réserve d’'un préavis minimum dejcns et
apres accord de Bank Al-Maghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sefgectué
proportionnellement a toutes les tranches des atiwigs
subordonnées perpétuelles objet de la présentsiémige facon

Remboursement anticipé linéaire sur une durée minimale de 5 ans. Les parte
d'obligations perpétuelles seront informés via deds du
remboursement anticipé, dés la prise de décision du
remboursement anticipé avec un rappel au moinastExours
calendaires avant la date de début de ce remboense@es avis
seront publiés dans un journal d'annonces légakas de site web
de 'Emetteur et précisent le montant, la duréa efate de début
du remboursement.

L’Emetteur ne peut pas procéder au remboursemdiotmtotal
ou partiel des obligations subordonnées perpétjailgiet de la
présente émission, tant que leur valeur nominaled@gréciée
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conformément a la clause « Absorption des pert€&ans le cas
ou le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel qudimigpar Bank

Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risquesigérés, sur
base individuelle ou consolidée, durant la période

remboursement, ce dernier sera effectué sur ladmde valeur
nominale initiale des titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel)eimenu avant la
date d’anniversaire, sera effectué sur la baseaant du capital
restant di et des intéréts courus a la date duaersement.

CFG Bank s’interdit de procéder au rachat des abtigs
subordonnées perpétuelles, objet de la présenssi@mi tant que
leur valeur nominale est dépréciée conformémermt éduse «
Absorption des pertes ». L'Emetteur est tenu dtimier 'AMMC
ainsi que I'ensemble des détenteurs des obligatiobsrdonnées
perpétuelles ayant souscrit a la présente émissientoute
éventuelle procédure de rachat, devant faire ltothjen accord
préalable de Bank Al-Maghrib, par un avis publiesan site web
et dans un journal d’annonces légales précisanhdmbre
d’'obligations a racheter, le délai et le prix dohat. CFG Bank
procédera au rachat au prorata des ordres de pesentés (dans
le cas ou le nombre de titres présentés est sup@tienombre de
titres a racheter). Les obligations rachetées saromulées.

En cas de fusion, scission ou apport partiel datiCFG Bank
intervenant pendant la durée de lI'emprunt et emdrdi la
transmission universelle du patrimoine au profitre entité
juridique distincte, les droits et obligations #dretdes obligations
subordonnées perpétuelles seront automatiquemanmsntis a
I'entité juridique substituée dans les droits et dbligations de
CFG Bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mikgutation de
CFG Bank, subordonné a toutes les autres dettes«(Rang de
'emprunt »).

Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio @omEquity
Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrievient
inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur basedndlle ou
consolidée. Les titres sont déprééidis montant correspondant au
différentiel entre les fonds propres de base digoaie 1 (CET 9
théoriques permettant d’atteindre 6,0% des risquesiérés de
ratio CET 1 et les fonds propres effectifs CET fir¢a prise en
compte de l'effet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délaipaevant
excéder un mois calendaire a partir de la dateodstatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur basevidaelle ou
consolidée, en diminuant le nominal des titres dantant
correspondant et ce, dans la limite d'une valeuminale
minimale de 50 dirhams (conformément & I'articl@ 2 la loi
17-95 relative aux sociétés anonymes telle que fidediet
complétée).

Absorption de pertes

7 Une éventuelle dépréciation de la valeur nominafetitres, permettrait 8 CFG Bank de constaterodyit exceptionnel qui viendrait en
augmentation de son résultat net qui permettraitamélioration de ses fonds propres.

8 |l est a noter que les ratios prudentiels hist@®et prévisionnels sont présentés au niveau duntat de référence de CFG Bank relatif
a l'exercice 2021.
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Dans les 30 jours suivants chaque fin de périodeestielle
(dates d'arrétés semestriels de publication desosratle
solvabilité) ou une date de calcul extraordinauerdermédiaire
demandée par le régulateur, 'Emetteur devra egriue le ratio
Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini parnRaAl
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% degués
pondérés, sur base individuelle et consolidée. CB&hk
procédera a la publication de son ratio CET 1 ajusiles niveaux
prévisionnels dudit ratio a horizon 18 mois, am@&sord préalable
de son Conseil d’Administration. Cette publicatioterviendra
avant fin avril pour chaque arrété des compteselarat avant fin
octobre pour chaque arrété des comptes semesttiekera
effectuée a travers les publications de CFG Baokdagltable sur
son site web). Cette publication interviendra égelet, & travers
un journal d’annonces légales, dans les trentes jeuivants une
éventuelle survenance d'événement significatifcaffiet les ratios
réglementaires. Ces publications seront transnaisesandataire
de la masse des obligataires regroupant les perte@s
obligations subordonnées perpétuelles objet de rissepte
émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et IM®] et
devront contenir le détail des ratios prudenti®atio sur fonds
propres de base ou CET 1 et ratio de solvabititijposition des
fonds propres réglementaires ainsi que la répartidies risques
pondérés.

En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, bsise

individuelle ou consolidée, 'Emetteur est tenud®former

immédiatement Bank Al Maghrib et TAMMC et d’adressaux

porteurs d’obligations perpétuelles, dans un diddi jours ouvrés
a partir de la date de constatation du non-reshectio minimum

de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, us publié sur
son site web et dans un journal d’annonces légalesisant la
survenance d’événement déclencheur du mécanisrgadfgion

de perte, le montant de dépréciation de la valeanimale des
titres, la méthode de calcul de ce montant, lesiresscorrectives
gui ont été mises en ceuvre ainsi que la date &llaqoette

dépréciation prendra effet.

Aprées une éventuelle dépréciation de la valeur nateides titres,
et si la situation financiére de I'émetteur ayaatessité cette
dépréciation s’améliore, CFG Bank peut déclencher
immédiatement, aprés accord préalable de Bank AjrMh, le
meécanisme d'appréciation en totalité ou en partiendminal
ayant fait I'objet de dépréciation. L'Emetteur dewnformer les
porteurs d’obligations subordonnées perpétuellans din délai
d’'un mois, par avis publié sur son site web et damgournal
d’annonces légales, de la décision d’appréciationaminal, du
montant, du mode de calcul et de la date deffetlatbte
appréciation.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’'absorption de pertes, la dépréciation/appréaciatie la valeur
nominale sera effectuée au prorata entre tousiséiments dont
le seuil de déclenchement a été franchi et celasbase de la
derniere valeur nominale précédent la date de néutament du
mécanisme d’absorption de pertes.
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Les intéréts seront calculés sur la base du demdeninal
précédant la date de paiement du coupon (prenacorepte la
dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d'appréciation du nonileal titres,
I'Emetteur doit informer immédiatement 'AMMC.

De gré a gré

Les obligations subordonnées perpétuelles, objda geésente
émission, ne peuvent étre négociées qu’entre iisgesirs

gualifiés listés dans la présente note d'opératiGhaque

investisseur qualifié détenteur des obligations osiddnnées

perpétuelles objet de la présente note d'opératemgage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investissejuralifiés listés

dans la présente note d'opération. Aussi, les tertEucompte ne
doivent en aucun cas accepter des instructionsedgeement

livraison des obligations subordonnées perpétuellgst de la

présente note d'opération formulés par des ingestis autres que
les investisseurs qualifiés listés dans la préseotie d'opération.

Négociabilité des titres

Il n'existe aucune assimilation des obligations asdbnnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérationtitres d’'une
émission antérieure. Au cas ou CFG Bank émettrait
ultérieurement de nouveaux titres jouissant a égasds de droits

Clause d’assimilation identiques a ceux de la présente émission, ellerposans
requérir le consentement des porteurs, a condijtieries contrats
d’émission le prévoient, procéder a I'assimilatis 'ensemble
des titres des émissions successives, unifiantla@nsemble des
opérations relatives a leur gestion et a leur négoa.

Le capital fait I'objet d’'une clause de subordipati

L'application de cette clause ne porte en aucug@fatteinte aux
régles de droit concernant les principes comptadbkffectation
des pertes, les obligations des actionnaires etdiegs du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fixg@esontrat, le
paiement de ses titres en capital et intéréts.asmde liquidation
de CFG Bank, les titres subordonnés perpétuelsa geésente
émission ne seront remboursés qu’aprés désintéreasele tous
les créanciers classiques, privilégiés ou chirdgmaps. Les
présents titres subordonnés perpétuels interviehdrau
remboursement aprés tous les autres emprunts suires a

Rang de I'emprunt / durée déterminée, qui ont été émis et qui pourradee émis

subordination ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’ddinational.
Ce remboursement sera effectué sur la base dpgliisles deux
montants suivants : (i) la valeur nominale initiakduite du
montant des remboursements éventuels effectuéseamément ;
(i) le montant disponible aprés désintéressementtalis les
créanciers privilégiés ou chirographaires et destepcs
d’'obligations subordonnés a durée déterminée quét@némises
et qui pourraient étre émises ultérieurement p&k B&nk tant au
Maroc qu’'a l'international.

Les présentes obligations subordonnées perpétwétiedront au
méme rang que les obligations perpétuelles subasdn de
méme nature.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait I'objet d’aucune géegrarticuliére.
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La présente émission n'a pas fait I'objet d'une dede de

Notation notation.
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Le Conseil d’Administration tenu le 10 juin 2022désigné le
cabinet Mouttaki Partners, représenté par Karim tidien sa
qualité d’associé gérant, en tant que mandataoeiqmire. Cette
décision prendra effet dés l'ouverture de la période
souscription. Etant précisé que le mandataire poind nommé
est identique pour les tranches A, B, C et D, leligs sont
regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dangélai de six
(6) mois a partir de la date de cl6éture des sopisonis, a la
convocation de I'assemblée générale ordinaire dégataires a
l'effet d’élire le mandataire de la masse des atges
conformément aux conditions d'accés et d’exerciteaex

incompatibilités prévues aux articles 301 et 3Gldad la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes, telle que mémifet
complétée.

Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-93atee aux

sociétés anonymes telle que modifiée et complété&té décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisdiduenandataire
de la masse des obligataires a 25.000 MAD (HTapage au titre

Représentation de la masse des de la masse.

obligataires Conformément a l'article 302 de la loi précitéenlandataire de
la masse des obligataires a, sauf restriction déqidr I'assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplimam de la
masse tous actes de gestion nécessaires a la aale/edes
intéréts communs des obligataires.

Il est & noter que le cabinet Mouttaki Partnersleshandataire

définitif de la masse des obligataires des deuxcéuéntes
émissions obligataires de CFG Bank :

* Emission obligataire subordonnée (120 000 000 M&D)
2021 ;

+ Emission obligataire subordonnée perpétuelle (80 00
000 MAD) en 2021.

Il est par ailleurs le mandataire provisoire dentasse des
obligataires d’'une autre émission obligataire sdbonée que
compte réaliser CFG Bank simultanément & I'émissigat de la
présente note d'opération.

Par ailleurs, CFG Bank n’a aucun lien capitalistiqu d’affaires
avec le cabinet Mouttaki Partners.

Droit applicable Droit marocain.

Juridiction compétente Tribunal de Commerce de Casablanca.
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1. CAS DE DEFAUT

Constitue un cas de défaut (« Cas de Défaut dgfieut de paiement de tout ou partie du montant en
intérét et/ou capital d0 par 'Emetteur au titretolete Obligation sauf si le paiement est effectaiés

les 14 jours ouvreés suivant sa date d'exigibilitge@if si 'Emetteur a décidé aprés accord de Bdnk
Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) leepeent des intéréts conformément aux dispositions
prévues dans les caractéristiques des obligatidnsrdonnées perpétuelles présentées ci-dessus au
niveau du titre « Il. Renseignements relatifs abkgations subordonnées perpétuelles de CFG
Bank ».

En cas de survenance d’'un Cas de Défaut, le Marglaka la Masse des Obligataires doit adresser
sans délai, une mise en demeure a I'lEmetteur pougdier au Cas de Défaut avec injonction de payer
tout montant di par 'Emetteur dans les 14 jourg@sisuivant la mise en demeure.

Si 'Emetteur n'a pas remédié au Cas de Défaut tem&4 jours ouvrés suivant la date de réception
de la mise en demeure, le Mandataire de la MasseOthigataires pourra aprés convocation de
'assemblée générale des obligataires, et suridédie cette derniére statuant dans les conditiens
quorum et de majorité prévues par la loi et supgmotification écrite adressée a I'Emetteur, avec
copie au domiciliataire, & 'TAMMC et a la Bourse @asablanca pour les tranches cotées, rendre
exigible la totalité de I'émission, entrainant deim droit I'obligation pour 'Emetteur de remboers
lesdites obligations a hauteur du montant en dapigoré des intéréts courus depuis la derniere dat
de paiement d’'intérét et augmenté des intérétssaubiiencore payés. Le capital étant le capitihini
(valeur nominale initiale x nombre de titres), aucas de remboursement anticip€, le capital restant
da.

V. RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES

A- Risques généraux liés aux obligations subordonnées

Risgue de taux

Le risque lié a I'évolution des taux d'intéréts penpacter le rendement des obligations dont I& tau
est révisable chaque 5 ans. En effet, une augnemtis taux d’intérét aurait comme impact la keaiss
de la valeur des obligations détenues.

Risque de défaut de remboursement

Les obligations objet de la présente note d’op@mapieuvent présenter un risque que 'Emetteur ne
puisse pas honorer ses engagements contractu@ls/idgles obligataires. Ce risque se traduit par u
potentiel non-paiement des coupons et/ou non-rersbment du principal.

B- Risques spécifigues aux obligations subordonnéesrpétuelles

Les facteurs de risque listés ci-aprés ne saurétemtconsidérés comme étant exhaustifs et pourrait
ne pas couvrir I'intégralité des risques que corngrait un investissement en obligations subordannée
perpétuelles.

L’attention des investisseurs potentiels susceggilbde souscrire aux obligations subordonnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opératiirattirée sur le fait qu'un investissement dans
type d’obligations est soumis aux principaux risgseivants :

Risque lié a I'introduction sur le marché financiermarocain d’un instrument nouveau

Les obligations subordonnées perpétuelles sont idgnées, conformément aux normes
internationales du comité Béale et a la circulaif@4iG/2013 de Bank Al-Maghrib, comme des
instruments de fonds propres additionnels. Cesuim&nts sont émis régulierement par les banques
internationales, mais reste nouveaux pour certaimsstisseurs marocains. Chaque investisseur
potentiel devrait déterminer l'adéquation de cetedtissement compte tenu de ses propres
circonstances et devrait disposer de ressourcasdigres et de liquidités suffisantes pour supporte
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les risques d'un tel placement, y compris la pdgéild’une dépréciation de la valeur nominale de ¢
titres (voir risque lié a la dépréciation de laetalnominale des titres ci-dessous) ainsi quedaipitité
d’annulation du paiement du montant des intéréér (tsque lié a la possibilité d’annulation du
paiement du montant des intéréts ci-dessous).

Risque lié a la complexité de 'instrument

Les obligations objet de la présente émission destinstruments complexes dans la mesure ou les
« pay-off » qui leurs sont associés ne sont pasetoent prévisibles. En effet, 'TEmetteur a I'ergié
discrétion pour annuler le paiement des intérétg poe durée indéterminée et sur une base non
cumulable. Aussi, le nominal des obligations petre é&éprécié dans le cas ou le seuil de
déclenchement est atteint. Par ailleurs, une ajgi@ du nominal est prévue mais elle demeure
soumise a l'accord de Bank Al-Maghrib. Enfin, unajonation du coupon est possible mais elle
demeure a l'entiére discrétion de I'Emetteur en’if a aucun mécanisme déterministe de son
activation. Ces aspects font que les cash-flongrgutes obligations sont difficilement prévisibles,
leurs prévisions faisant appel a plusieurs hypethét parametres (santé financiére de I'Emetteur,
niveau prévisionnel des ratios prudentiels, auéregagements et obligations de I'Emetteur, ...).
La nature des obligations fait donc que leur gestimtamment leur valorisation, est complexe.

Risque lié au caractére perpétuel de ces titres

Les obligations subordonnées perpétuelles sontedmp®ur une maturité indéterminée et, par
conséquent, le remboursement du capital ne peutfgctué qu’'a l'initiative de I'Emetteur et apres
accord préalable de Bank Al-Maghrib. Ce remboursgme peut étre effectué avant une période de
cing ans a compter de la date d’émission, sousvesiun préavis minimum de cing ans.

Risque lié a la clause de subordination

Le capital et les intéréts font I'objet d’'une clawke subordination, selon laquelle, en cas dedajigin

de 'Emetteur, le remboursement n’interviendra gues désintéressement de tous les créanciers
classiques, privilégiés ou chirographaires et apoés les autres emprunts subordonnés a durée
déterminée qui ont été émis et qui pourraient &tnes ultérieurement par I'Emetteur tant au Maroc
gu’a l'international.

Risque lié a la dépréciation de la valeur nominaldes titres (mécanisme d'absorption des pertes)

Dés lors que le ratio Common Equity Tier 1 (CETt&),que défini par Bank Al Maghrib, devient
inférieur au trigger fixé par 'Emetteur (fixé €866 dans le cadre de la présente note d'opératimm et
conformément aux dispositions de la notice techmida Bank Al-Maghrib fixant les modalités
d’application de la circulaire n°14/G/2013 relatiex fonds propres des établissements de crédits),
sur base individuelle ou consolidée, les titreg gépréciés du montant correspondant au diffédentie
entre les fonds propres de base de catégorie 11()(dBdoriques permettant d’atteindre 6,0% de ratio
CET 1 et les fonds propres effectifs CET 1.

Les intéréts seront donc calculés sur la base ohinab qui est sujet a modification tel que défiand
le mécanisme d’absorption des pertes.

Toutefois, aprés une éventuelle dépréciation dalkur nominale des titres, et si la situationriitiare

de I'Emetteur ayant nécessité cette dépréciatioaméliore, CFG Bank peut déclencher
immédiatement, apres accord préalable de Bank AJrMhB, le mécanisme d’appréciation en totalité
ou en partie du nominal ayant fait I'objet de dégtion. CFG Bank veille en permanence au respect
des normes internationales du comité Béle et destties réglementaires de Bank Al-Maghrib.

A cet effet, CFG Bank dispose d’'une politique detpge du risque réglementaire lui permettant de :

= Disposer d'une assise financiere solide permettintfaire face a I'ensemble de ses
engagements ;

= Respecter 'ensemble des ratios réglementairegexigr Bank Al-Maghrib ;

= Constituer un matelas additionnel de fonds propezmettant d’absorber les chocs des stress
tests réglementaires et internes et de garantésieect des seuils post stress tests, a savoir :
(i) un ratio sur fonds propres de catégorie 1 ainmégal a 9%, ramené exceptionnellement
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a 8,5% par Bank Al-Maghrib jusqu’en juin 2022, (i) ratio sur fonds propres de base de
catégorie 1 (CET1) au moins égal a 8%, et (iiiyatio sur total fonds propres de catégorie 1
et de catégorie 2 au moins égal a 12%, ramené toeepllement a 11,5% par Bank Al-
Maghrib jusqu’en juin 2022.

= Répondre aux exigences du régulateur en matiededaration des ratios de solvabilité
(publications semestrielles du Pilier 1l destingarantir une transparence de l'information
financiére : détail des ratios prudentiels, contpmsides fonds propres réglementaires,
répartition des risques pondéres).

Au 31 décembre 2021les ratios prudentiels de CFG Bank se présentenme suit :

Base sociale Base consolidég

Ratio Tier 1 10,12% 10,6%
Ratio CET1 8,8% 9,4%
Ratio de solvabilité 12,7% 12,5%

Source : CFG Bank

Risque lié a la possibilité d’annulation du paiemendu montant des intéréts

L’investisseur est soumis au risque d’annulatiorpdiement du montant des intéréts (en totalité ou
en partie) pour une période indéterminée et sur hase non cumulative. La décision de cette
annulation demeure a la discrétion de 'Emettepiresg accord préalable de Bank Al-Maghrib, et ce,
en vue de faire face a ses obligations.

Facteurs de risques impactant le ratio CET 1

La dégradation du ratio Common Equity Tier 1 (CBTté&l que défini par Bank Al Maghrib, & un
niveau inférieur a 6,0% déclenchant ainsi la déat&n du nominal des titres, pourrait étre engésadr
par plusieurs facteurs dont principalement :

= |a réalisation de pertes substantielles suite aéweatuelle hausse de la sinistralité ou une
évolution averse et matérielle de I'environnementaiix ;
= lintroduction de nouvelles normes comptables ;

= |'entrée en vigueur de nouvelles exigences régl¢ames.

En cas de survenance d’'un ou plusieurs de cewufaatle risque, la dégradation du niveau du ratio
CET 1 ne peut intervenir que dans le cas ou CF® bhses actionnaires ne mettraient pas en ceuvre
I'ensemble des mesures correctives lui permettarredpecter I'ensemble des ratios réglementaires
exigés par Bank Al Maghrib, a savoir : un ratio CEminimum de 9,0% et un ratio de solvabilité
minimum de 12,0%.

Risque lié a la liquidité et a la négociabilité destres

Les obligations, objet de la présente note d'ojérate par leur complexité ne sont pas adaptées au
investisseurs non qualifiés. Aussi, la négociatiesdites obligations est strictement réservée aux
investisseurs qualifiés listés dans la présente dojpération et ce, méme sur le marché secondaire.
Cette limitation pourrait réduire la liquidité delsligations objet de la présente émission par nd@po
d’autres obligations dont la négociabilité n’ess pastreinte.

Risque lié a la présence de plusieurs options augdit de 'Emetteur
Les obligations, objet de la présente note d'ojgératontiennent plusieurs options en faveur de
I'Emetteur a savoir :

9 Les ratios « Tier 1 » et de « solvabilité » hisjogs et prévisionnels sont présentés au niveawduntkent de référence de CFG Bank
relatif a I'exercice 2021.
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= Option de remboursement anticipé ;
= Option de dépréciation/appréciation de la valeuninale des titres ;
= Option d’annulation de paiement du montant degétsé

Tout investisseur potentiel doit prendre en compé&s options pour la prise de décision
d’investissement selon ses propres objectifs etraioes. L’investisseur doit aussi intégrer ces

options dans sa proposition de soumission a I'aciidn ainsi que dans la détermination de la juste
valeur des titres.

Risque lié a I'endettement additionnel

L’Emetteur pourrait émettre ultérieurement d’autteEdtes ayant un rang égal ou supérieur aux
obligations objet de la présente note d'opératimntelles émissions viendraient réduire le montant
récupérable par les détenteurs des présentestaliigan cas de liquidation de 'Emetteur.
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V. CADRE DE L'OPERATION

Le Conseil d’Administration de CFG Bank réuni eneddu 25 février 2021, a donné son accord de
principe pour un programme d’émission d’obligatisadordonnées pour un montant nominal global
de 400 millions de dirhams, en une ou plusieursctias.

Le Conseil d’Administration de CFG Bank, réuni exteddu 20 avril 2021, a approuvé le principe de
I'émission d’'un emprunt obligataire subordonné dmontant nominal global maximum de 400

millions de dirhams a réaliser en une ou plusiéarsches, par voie d’appel public a I'épargne au pa
voie de placement privé aupres d'investisseursfipsal

L'Assemblée Générale Ordinaire réunie en date dmail2021, aprés avoir pris connaissance du
rapport du Conseil d’Administration, a autorisénii@sion par CFG Bank, en une ou plusieurs
tranches, par voie d’appel public a I'épargne ouvmee de placement privé aupres d'investisseurs
qualifiés et pendant une période de cing (5) arorapter de ladite assemblée, d'un emprunt
obligataire subordonné d’un montant nominal maximgiwbal de 400 millions de dirhams (le
Programme de I'Emprunt Obligataire Subordonné).

Ladite Assemblée Générale Ordinaire a égalemendé&@cie le montant de chague émission pourra
étre limité au montant des souscriptions effectimetmecues a I'expiration du délai de souscription.
En cas de plusieurs émissions, chaque émissi@moesidérée comme un emprunt obligataire au sens
de I'article 298 de la loi 17-95 relative aux seéganonymes, telle que modifiée et complétée.

En outre, 'Assemblée Générale Ordinaire réuniedate du 31 mai 2021 a délégué au Conseil
d’Administration, avec faculté de subdéléguer, tespouvoirs nécessaires a I'’émission de 'emprunt
obligataire subordonné, notamment :

= établir le prospectus requis et préalable a tomisgton, et faires toutes déclarations ;

= déterminer les dates d’émission des obligationsrsidnnées ;

= arréter les conditions et modalités d’émission alelggations subordonnées (entres autres,
montant, nombre, caractéristiques des obligatiahsrslonnées, prix d’émission) ;

= limiter le montant de I'émission aux souscripti@fectivement recues ;

= fixer la date de jouissance des obligations a émgtt

= fixer la nature et le taux d'intérét des obligai®ubordonnées et les modalités de paiement
des intéréts ;

= décider le remboursement anticipé, partiel ou tokal’emprunt obligataire subordonné ;

= fixer le prix et les modalités de remboursementaldigations subordonnées ;

= fixer les modalités suivant lesquelles les droigs abligataires seront assurés et ce, en
conformité avec les dispositions légales et réghgaiees et notamment désigner un
mandataire de la masse des obligataires ;

= et plus généralement, prendre toute dispositioessire et utile afin de parvenir a la bonne
fin de I'émission et de la souscription des obligad subordonnées.

L'autorisation conférée par I'Assemblée Généraledi@ire du 31 mai 2021 au Conseil
d’Administration de CFG Bank est valable pour uneée de cing (5) ans a compter de la date de
tenue de ladite assemblée.

CFG Bank a reéalisé en date du 23 décembre 2021 dmprunts obligataires subordonnés
représentant la premiere partie du Programme aegint Obligataire Subordonné, pour un montant
global de 200 millions de dirhams @aemiere Partie du Programme de I'Emprunt Obligataire
Subordonné.

Faisant usage des autorisations et délégatiorissemblée Générale Ordinaire du 31 mai 2021, le
Conseil d’Administration de CFG Bank, réuni en ddelO juin 2022, a décidé de lancer la seconde
partie du Programme de 'Emprunt Obligataire Suboregé pour un montant maximum global de 200
millions de dirhams (I&econde Partie du Programme de 'Emprunt Obligataie Subordonng.
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Dans le cadre de la Seconde Partie du ProgramriErdprunt Obligataire Subordonné, le Conseil
d’Administration de CFG Bank réuni en date du 1@ @022, a décidé de (i) procéder a I'émission
d’'un maximum de 1 000 obligations subordonnéesgtegties avec mécanisme d’absorption de pertes
et d’'annulation de paiement de coupons, d’'une valeminale de 100.000 dirhams et (ii) fixer les
caractéristiques et modalités de I'émission commite s

= Montant maximum de I'émission: 100.000.000 MAD ;
= Nombre maximum de titres a émettre: 1 000 obligations subordonnées perpétuelles ;
= Valeur nominale unitaire : 100 000 MAD ;
= Maturité : Perpétuelle ;
= Caractéristiques des tranches de I'émission
v' Une tranche « A » a taux révisable chaque 5 ats,acla Bourse de Casablanca ;
v"Une tranche « B » taux révisable chaque 5 anscot@e ;
v" Une tranche « C » a taux révisable annuellemetéecbla Bourse de Casablanca ;
v Une tranche « D » a taux révisable annuellememt cotée.
= Représentation de la masse des obligatairede Conseil d’Administration tenu le 10 juin
2022 a désigné le cabinet Mouttaki Partners, reptéspar Karim Mouttaki en sa qualité
d’associé gérant, en tant que mandataire providéiamt précisé que le mandataire provisoire
nommeé est identique pour les tranches A, B, C é&dguelles sont regroupées dans une seule
et méme masse.
De plus, le mandataire provisoire procédera dandéla de 6 mois a partir de la date de
cléture des souscriptions, a la convocation des¢awtlée générale ordinaire des obligataires
a I'effet d’élire le mandataire de la masse defgahdires.
Conformément a l'article 301 bis de la loi 17-9%atiwe aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée, il a été décidé de fixaelaunération du mandataire provisoire et du
mandataire de la masse des obligataires a 25.00D #A) par année au titre de la masse.

Le Conseil d’Administration tenu en date du 10 jR022 a décidé également de conférer a ce titre au
Président, avec faculté de subdélégation, les praunécessaires a I'effet de fixer les modalitdeset
caractéristiques définitives de I'émission, de darectous documents nécessaires a sa réalisation et
d'accomplir les formalités y afférentes.

Faisant usage des autorisations et délégationsamse@ d’Administration du 10 juin 2022, le
Président du Conseil d’Administration a décidé, date du 09 septembre 2022, de fixer les
caractéristiques et modalités définitives de I'&mis comme suit :

= Montant maximum de I'émission : 40.000.000 MAD ;
= Nombre maximum de titres : 400 obligations subond@s perpétuelles ;
= Valeur nominale unitaire : 100 000 MAD ;
= Maturité : perpétuelle ;
= Date de jouissance : 13/10/2022 ;
= Taux de sortie :
L’émission se décompose en quatre tranches répadiame suit :

v' Tranche A a taux révisable chaque 5 ans, coté®auese de Casablanca :
Pour les 5 premieres années, le taux d’intéréafaeira déterminé en référence au taux 5
ans déterminé a partir de la courbe des taux éeeride du marché secondaire des bons
du Trésor telle gu’elle sera publiée par Bank AlgWlab le 20 septembre 2022. Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise 260 @t 270 points de base.
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v' Tranche B a taux révisable chaque 5 ans, non cotée
Pour les 5 premiéres années, le taux d'intéréalfaerra déterminé en référence au taux 5
ans déterminé a partir de la courbe des taux éeeréde du marché secondaire des bons
du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Alg¥gb le 20 septembre 2022. Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise 260 @t 270 points de base.

v' Tranche C a taux révisable annuellement, cotédBalase de Casablanca :
Pour la premiére année, le taux d'intérét faciahde taux plein 52 semaines (taux
monétaire) déterminé & partir de la courbe des teuréférence du marché secondaire
des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée @aunkBAl Maghrib le 20 septembre 2022.
Ce taux sera augmenté d’une prime de risque coenpnise 250 et 260 points de base.

v' Tranche D a taux révisable annuellement, non cotée
Pour la premiére année, le taux d'intérét faciahde taux plein 52 semaines (taux
monétaire) déterminé a partir de la courbe des druséférence du marché secondaire
des bons du Trésor telle qu’elle sera publiée pakB\l Maghrib le 20 septembre 2022.
Ce taux sera augmenté d’'une prime de risque coenenise 250 et 260 points de base.

= Modalités de paiement des intéréts les intéréts seront servis annuellement auxsdate
anniversaires de la date de jouissance de I'empsoittle 13 octobre de chaque année. Leur
paiement interviendra le jour méme ou le premiar fmivré suivant le 13 octobre si celui-Ci
n'est pas un jour ouvré. Les intéréts des obligatisubordonnées perpétuelles cesseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enbr@ursement par CFG Bank.

= Modalités d'allocation :

Dans la limite du montant de I'émission obligatalia@location des obligations subordonnées
perpétuelles se fera selon la méthode d’adjudicadite a la Francaise avec priorité aux
tranches A et B (& taux révisable chaque 5 ang) gux tranches C et D (a taux révisable
annuellement).

Le montant total adjugé sur les quatre tranchetere en aucun cas excéder la somme de 40.000.000
millions de dirhams.

Les souscriptions primaire et secondaire a la ptésémission sont réservées aux investisseurs
qualifiés de droit marocain tels que listés danzésente note d'opération.

Conformément a la décision de I'’Assemblée Géndbatbnaire tenue en date du 31 mai 2021, le
montant de I'émission pourra étre limité au montmiscrit par les investisseurs qualifiés (plafonné
a 40.000.000 millions de dirhams), dans le resgestdispositions de l'article 298 de la loi n°17-95
relative aux sociétés anonymes, telle que moddiémmplétée.

Par ailleurs, il est a noter que CFG Bank, danealdre de la Seconde Partie du Programme de
I'Emprunt Obligataire Subordonné, réalise simultaagt a I'émission d’obligations subordonnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opératioa autre émission obligataire subordonnée d’'un
montant global de 160.000.000 de dirhams.
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VI. OBJECTIFS DE L'O PERATION
La présente émission a pour principal objectif de :

= Renforcer les fonds propres réglementaires aceielgar conséquent, renforcer le ratio de
solvabilité de CFG Bank ;

= Financer le développement de son activité.

Conformément a la circulaire 14/G/2013 de Bank AdgWrib relative au calcul des fonds propres
réglementaires des établissements de crédit tetlenpdifiée et complétée, les fonds collectésear |
biais de la présente Opération seront classés pesrfonds propres additionnels de catégorie 1.

VII. I NVESTISSEURS VISES PAR O PERATION

La souscription primaire des obligations subordesn@erpétuelles, objet de la présente note
d’opération, est réservée aux investisseurs géslide droit marocain listés ci-dess8us

= les organismes de placement collectif en valeurbilldoes (OPCVM), dont la stratégie
d’'investissement, telle qu’elle figure dans leuosels d’information, autorise la souscription aux
obligations subordonnées perpétuelles assortiesnéleanisme d’absorption de pertes et/ou
d’annulation des intéréts, régis par le Dahir purtai n°1-93-213 du rabii Il 1414 (21 septembre
1993) relatif aux organismes de placement collectifaleurs mobiliéres ;

= |es compagnies financiéres visées a l'article 2tadei n° 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés ;

= |es établissements de crédit visés a I'article peene la loi 103-12 précitée ;
= les entreprises d’assurance et de réassuranceeageén la loi 17-99 ;
= Ja Caisse de Dépbt et de Gestion ; et

= les organismes de pension et de retraite instifaédes textes légaux propres ou visés au chapitre
[l du titre 1l de la loi 64-12 portant création HAutorité de Contr6le des Assurances et de la
Prévoyance Sociale et soumis au controle de ladiirité.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, qgekesoit la catégorie de souscripteurs.

La négociation sur le marché secondaire des oldigatsubordonnées perpétuelles, objet de la
présente note d'opération, est réservée aux iggestis qualifiés de droit marocain tels que listés
ci-dessus.

Chaque investisseur qualifié détenteur des obtigatsubordonnées perpétuelles objet de la présente
note d'opération, s’engage a ne transférer lesoliiggations qu'aux investisseurs qualifiés lisiéss

la présente note d'opération. Aussi, les teneursodgpte ne doivent en aucun cas accepter des
instructions de reglement livraison des obligatismisordonnées perpétuelles objet de la préserge not
d'opération formulés par des investisseurs autredas investisseurs qualifiés listés dans la ptése
note d'opération. Pour les tranches cotées, léétésale bourse doivent s’assurer que les donneurs
d’ordre appartiennent aux investisseurs qualifgtéd dans la présente note d’opération.

VIlIl. GARANTIE DE BONNE FIN

La présente émission n'est pas assortie d’'une gam@da bonne fin.

10 Sous réserve du respect des dispositions légistatiéglementaires ou statutaires ainsi que déssrprudentielles les régissant
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IX. IMPACTS DE L'O PERATION

Impacts de I'Opération sur le capital et les fondgropres réglementaires

L’émission, objet de la présente note d’opératioaaucun impact sur le capital social de CFG Bank.

Les fonds collectés par le biais de la présentessiam seront classés parmi les fonds propres
additionnels de catégorie 1 et contribueront atoreement des fonds propres réglementaires de CFG
Bank.

Impacts de I'Opération sur |'actionnariat

La présente émission n’a aucun impact sur I'actiat de CFG Bank.

Impacts de I'Opération sur la composition des orgaes de gouvernance

La présente émission n’a aucun impact sur la coitiposles organes de gouvernance de CFG Bank.

Impacts de I'Opération sur les orientations stratémues de CFG Bank et ses perspectives

Par la présente émission, CFG Bank vise a renfeeefonds propres réglementaires actuels et, par
conséquent, renforcer son ratio de solvabilitéussiea financer le développement de son activité.

Impacts de I'Opération sur I'endettement de CFG bak

Les obligations subordonnées perpétuelles obj&t geesente note d’opération, seront inscrites dans
le compte « Dettes subordonnées ». Toutefois, ites tsont classés parmi les fonds propres
additionnels de catégorie 1.

X. CHARGES LIEES A L 'O PERATION

Charges supportées par I'Emetteur

Les frais de I'Opération a la charge de 'Emetteoint estimés a environ 0,5% HT du montant de
I'Opération. lls comprennent notamment les chasgy@gantes :

= les frais légaux ;

= e conseil financier ;

= le conseil juridique ;

= |Lacommission relative a la cotation a la Bours€dsablanca ;

= |a commission relative au Dépositaire Central (M&zar) ;

= |a commission relative au visa de I'Autorité Marimeadu Marché des Capitaux (AMMC).
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XI. CHARGES SUPPORTEES PAR LE SOUSCRIPTEUR
Les souscripteurs ne supporteront aucune charge ldanadre de la souscription aux obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présentedmpération et ne seront de ce fait redevables
d’aucune charge ou commission envers I'organisraesuir.

Toutefois, les souscripteurs prendront a leur ahdegcas échéant, les frais contractuellemennidéfi
vis-a-vis de leurs teneurs de compte ainsi querdésvis-a-vis de la Bourse de Casablanca.

X. M ODALITES DE L 'O PERATION

1. COTATION EN BOURSE DES OBLIGATIONS DES TRANCHES AETC

Date d’introduction et de cotation prévue 06/10202
Tranche A : OCFGD
Ticker Tranche C : OCFGE
Tranche A : 100
™8 Tranche C : 100
Cycle de négociation Fixing
Compartiment Principal E
Procédure de premiére cotation Cotation directe

CFG Bank

Etablissement centralisateur 5-7, rue lbnou Toufail, Casablanca

Etablissement chargé de I'enregistrement de CFG Marchés
I'Opération a la Bourse de Casablanca 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
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2. CALENDRIER DE L 'OPERATION

N° Etapes Date

1 I1E,m|§su_)n par la Bourse de Casablanca de I'avispd&dgation de 15/09/2022
I'émission

2 Visa du prospectus par lTAMMC 15/09/2022

3 Réception par la Bourse de Casablanca du prospastupar 'AMMC 15/09/2022

4 Publication de I'extrait du prospectus sur le Biternet de 'Emetteur 15/09/2022

5 Publication par la Bourse de Casablanca de I'al&if a I'Opération 16/09/2022

5 Plubllcatlon dEJ communiqué de presse par 'Emetlans un journal 16/09/2022
d'annonces légales

7 Observation des taux de référence 20/09/2022

8 _Pubhcaﬂon ,des taux de référence et des tauxél@nfaciaux sur le site 21/09/2022
internet de 'Emetteur

9 _Publlcatl?n des taux,de référence et des tauxét@hfaciaux dans un 22/09/2022
journal d’annonces légales

10  Ouverture de la période de souscription 26/09/2022

11  Cléture de la période de souscription 03/10/2022

12 Réception par la Bourse de Casablanca des réstdtditsmission et des 04/10/2022

taux retenus par tranche avant 10h

Cotation des obligations
13  Enregistrement de I'Opération en bourse 06/10/2022
Publication par la Bourse de Casablanca des résdkd’' Opération

Publication par 'Emetteur des résultats de I'émis®t des taux
d’intérét retenus dans un journal d’annonces légatiesur son site web

15 Reéglement/ Livraison 13/10/2022

14 13/10/2022

3. ORGANISME CHARGE DU PLACEMENT ET INTERMEDIAIRES FINANCIERS

Les intermédiaires financiers participant a la enés émission sont présentés dans le tableau suivan

Organisme Consell CFG Finance

Organisme chargé du placement CFG Bank

Organisme chargée de I'enregistrement de I'Opératio
a la Bourse de Casablanca
Organisme centralisateur chargé du service financie

CFG Marchés

des titres CFG Bank

Adresse des intermédiaires financiers 5-7, rue Ibnou Toufail, Casablanca
Liens capitalistiques entre 'Emetteur et les CFG Finance et CFG Marchés sont
intermédiaires participant a I'Opération des filiales a 100% de CFG Bank
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4. MODALITES DE SOUSCRIPTION

Période de souscription

La période de souscription a la présente émissautéra le 26 septembre 2022sera cl6turée le
3 octobre 2022 inclus.

Souscripteurs

Les souscriptions primaire et secondaire des diiggsubordonnées perpétuelles, objet de la pigsen
note d’opération, sont réservées aux investisspuakfieés de droit marocain listés au niveau che tite
la partie « VII. Investisseurs visés par I'Opératio

Identification des souscripteurs

Préalablement a la réalisation de la souscriptesadligations subordonnées perpétuelles de CF& Ban
par un souscripteur, I'organisme chargé du placechgihs’'assurer que le représentant du souscripteu
bénéficie de la capacité a agir soit en sa qudétéeprésentant légal, soit au titre d’'un mandhtlea
dont il bénéficie.

L'organisme chargé du placement doit s’assureiag@artenance du souscripteur a I'une des catégorie
définies ci-dessous. A cet effet, il doit obtemiewcopie du document qui I'atteste et la joindrealietin
de souscription.

Pour chaque catégorie de souscripteurs, les do¢améaentification & produire, se présentent comme
suit :

Catégorie de souscripteur Documents attestant deappartenance a la catégorie

OPCVM de droit marocain Photocopie de la décision d'agrément et copie dentde
d’'information visée par I'AMMC précisant que la agie
d’'investissement, telle qu'elle figure dans leuoses d’information,
autorise la souscription aux obligations subordesngerpétuelles
assorties de mécanisme d’absorption de pertes@tonulation des
intéréts et ;

Pour les fonds communs de placement (FCP), Idicattile dépot au
greffe du tribunal ;

Pour les SICAV, le modéle des inscriptions au tegide commerce
ainsi que le certificat de dép6t au greffe du tmidlu

Investisseurs qualifiés de droit Modeéle des inscriptions au registre de commercepcenant I'objet
marocain (hors OPCVM) social faisant ressortir leur appartenance a cattegorie.

Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusigeimsandes de souscription en spécifiant le montant,
le nombre de titres demandés, la tranche souheiitieetaux de souscription par pallier de prime de
risque (de 1 point de base a l'intérieur de ladbette proposée, bornes comprises, pour chaqudn&gpn
Celles-ci sont cumulatives quotidiennement par @oinét par tranche et les souscripteurs pourroat ét
servis a hauteur de leur demande et dans la ldegeitres disponibles.

Il n'est pas institué de plancher ou de plafondsdescription au titre de I'émission d’obligations
subordonnées perpétuelles, objet de la préserdadiogiération. Chaque souscripteur a la possilatté
soumissionner pour les tranches A (a taux révisgidgue 5 ans, d’'une maturité perpétuelle cotée a |
Bourse de Casablanca) et/ou B (a taux révisablguehd ans, d’'une maturité perpétuelle non cotée a |
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Bourse de Casablanca) et/ou C (a taux révisableedlement, d'une maturité perpétuelle cotée a la
Bourse de Casablanca) et/ou D (a taux révisableedlement, d’'une maturité perpétuelle non cotée a
la Bourse de Casablanca).

Les ordres de souscription sont irrévocables augete la cl6ture de la période de souscription.

Tout bulletin de souscription doit étre signé parsbuscripteur ou son mandataire et transmis a
I'organisme en charge du placement. Toutes lexsptisns doivent étre faites en numéraire et duiive
étre exprimées en nombre de titres.

Les ordres de souscription seront collectés, taubag de la période de souscription, par le hiais
CFG Bank. CFG Bank est tenu de recueillir les ardi® souscription auprés des investisseurs a l'aide
de bulletins de souscription, fermes et irrévocaldément remplis et signés par les souscriptselsn

le modeéle présenté au niveau de la présente ngp@mdition et joint en annexe.

Chaque souscripteur devra :

= remettre, préalablement a la cléture de la pér@mleouscription, un bulletin de souscription
ddment signé, ferme et irrévocable, sous pli feandres de CFG Bank, seule entité en charge
du placement ;

= formuler son (ses) ordre(s) de souscription eniigatle nombre de titres demandé, le montant
de sa souscription, la tranche souhaitée ainslegtaix de souscription par pallier de prime de
risque (de un point de base al'intérieur de ladbatte proposée, bornes comprises, pour chaque
tranche).

Deés la cléture de la période de souscription, ceauscripteur devra informer son teneur de compte
de sa souscription dans le cadre de la présentatizpe

CFG Bank s’engage a ne pas accepter de souscsiodehors de la période de souscription ou ne
respectant pas les conditions et les modalitéeascsption.

Toutes les souscriptions ne respectant pas lestimnsdd’identification et les modalités susmentiées
seront frappées de nullité.

5. MODALITES DE TRAITEMENT DES SOUSCRIPTIONS

Modalités de centralisation et de traitement des alres

Au cours de la période de souscription, un étapifalatif des souscriptions enregistrées darsuage
doit étre préparé par CFG Bank. En cas de non-gptiso pendant la journée, I'état des souscrifgion
doit étre transmis avec la mention "Néant".

A la cléture de la période de souscription, soi3l®ctobre 2022, CFG Bank doit établir un état
récapitulatif définitif, détaillé et consolidé desuscriptions qu'il aura regues.

Il sera alors procédé, a la cléture de la périaealiscription, soit le 3 octobre 2022 & 18h, a :

= L’annulation des demandes qui ne respectent pasdeditions et modalités de souscription
susmentionnées ;
= Ja consolidation de I'ensemble des demandes decsptisns recevables c’'est-a-dire toutes les

demandes de souscriptions autres que celles frapigéaullité ;
= Jallocation selon la méthode définie dans la spaidie « modalités d’allocation » ci-aprés.

Modalités d’allocation

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranchde240 000 000 de dirhams, le montant adjugé pour
les quatre tranches confondues ne pourra, en @asydépasser 40 000 000 de dirhams pour I'ensemble
de I'émission.
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Dans la limite du montant de I'Opération, I'allocat des obligations subordonnées perpétuelles & CF
Bank se fera selon la méthode d’adjudication dita &rancaise, avec priorité aux tranches A et B
(révisable chaque 5 ans) puis aux tranches C(ehisable annuellement).

Si a la cléture de la période de souscription, éetant total des souscriptions regues pour leshes

A et B (révisable chaque 5 ans) est supérieur auagmontant global de I'émission, aucun montant
ne sera alloué aux tranches C et D. Ainsi, la duéaciemandée retenue pour le calcul du taux
d’allocation sera égale aux souscriptions recues gs tranches A et B (révisable chaque 5 ans)

Si le montant total des souscriptions recues peaitrnches A et B est inférieur au montant maximum
de I'’émission, les obligations seront allouées gaoripg & hauteur du montant total des souscrigtion

recues pour les tranches A et B (révisable chagalesh Le reliquat sera alloué aux tranches C et D
(révisable annuellement) dans la limite du montaatimum de I’émission, soit 40 000 000 de dirhams.

Les demandes exprimées et non rejetées seroneséngiqu’'a ce que le plafond de I'émission soit
atteint.

Dans la limite du montant de I'émission obligatait@llocation des obligations subordonnées
perpétuelles sera fera selon la méthode d’adjudicdite & la Francaise.

La méthode d’allocation relative a I'adjudicatiofad-rancaise se déroule comme suit : CFG Bank, en
sa qualité d’organisme centralisateur, retiendsast@imissions aux taux les plus bas, a l'intérieuia
fourchette proposée (bornes comprises), jusquéuede montant de I'émission soit atteint. CFG Bank
fixera alors le taux limite de I'adjudication, cespondant au taux le plus élevé des demandes estenu
Les soumissions retenues sont entierement senvisia limite soit au taux le plus élevé des dereand
retenues.

Ainsi, si le montant des souscriptions pour unadh& est inférieur au montant qui lui est alloes, |
souscriptions recues seront toutes allouées auradie montants demandés au taux limite soit au tau
le plus élevé des demandes retenues. Si par dentrentant des souscriptions pour ladite tranche es
supérieur au montant qui lui est alloué, deux eafgilire pourraient se présenter :

= Dans le cas ou les souscriptions retenues ontx@tineées avec plusieurs taux, les demandes
retenues exprimées aux taux les plus bas seroriesern priorité et intégralement. Celles
retenues exprimées au taux le plus élevé ferohjdtal’'une allocation au prorata sur la base
d’un taux d’allocation déterminé comme suit :

« Quantité de titres restante / Quantité demandéexprimée au taux le plus élevé »

Le taux retenu sera égal au taux le plus élevademndes retenues et sera appliqué a toutes
les souscriptions retenues.

= Dans le cas ou les souscriptions retenues onixptéreées avec un seul taux a l'intérieur de la
fourchette proposée (bornes comprises), touteddemndes retenues seront servies a ce taux,
au prorata, sur la base d’un taux d’allocation mhéiteé comme suit :

« Quantité offerte / Quantité demandée retenue »

Si le nombre de titres a répartir, en fonction alegigle du prorata déterminée ci-dessus, n’estipas
nombre entier, ce nombre de titres sera arroridnéé inférieure. Les rompus seront alloués, [zdiep
d’une obligation par souscripteur, avec priorit& damandes les plus fortes.

Le montant de I'Opération est limité aux souscoips effectivement regues.

A lissue de la séance d'allocation, un proces-akrty'allocation sera établi par I'organisme
centralisateur.

L’allocation sera déclarée et reconnue définitivérrévocable par le centralisateur dés signature d
proces-verbal.
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Modalités d’annulation des souscriptions

Toute souscription qui ne respecte pas les comdittmwntenues dans la présente note d’opération est
susceptible d’annulation par I'organisme charg@ldeement/centralisateur.

6. MODALITES DE REGLEMENT / LIVRAISON DES TITRES

Modalités de reglement / livraison des titres

Le reglement/ livraison entre I'Emetteur (CFG Bpekies souscripteurs se fera via la filiere ajosnt

en ce qui concerne les tranches « A » et « C »esaé se fera par la filiere de gré a gré en ce qui
concerne les tranches « B » et « D », & la dajeuitssance. Les titres sont payables au comptantne
seul versement et inscrits en compte au hom deslpieurs aupres de leurs teneurs de compteile jou
du reglement / livraison, soit le 13 octobre 2022.

Domiciliation des titres

CFG Bank, désignée en tant que banque domicikatirl’Opération, sera chargée d’exécuter toutes
les opérations inhérentes aux titres émis dansatiecde I'émission, objet de la présente note
d’opération.

Modalités de publication des résultats de I'Opératn

Les résultats de I'Opération ainsi que les taugmes seront publiés par la Bourse de Casablanca sur
son site web le 6 octobre 2022 et par CFG Bank dareurnal d’annonces légales ainsi que sur son
site web le 13 octobre.

Communication des résultats a TAMMC

A l'issue de I'Opération et dans le jour suivantlidture de la période de souscription, soit letblore
2022, CFG Bank adressera a 'AMMC un fichier ddfirconsolidant I'intégralité des souscriptions
gu’elle aura recueilli.
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PARTIE Ill. ANNEXES
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l. COMMUNICATION FINANCIERE AU 30JUIN 2022

Apres avoir franchit le seuil de rentabilité nette2021, CFG Bank affiche de bonnes performances au
ler semestre 2022, avec un résultat net positifode hausse, et une croissance significative des
différents indicateurs financiers du groupe suniti?s, notamment en terme de production de crédits e

de collecte de dépdts.

Les métiers de banque d’'affaires enregistrent égalé une progression a deux chiffres, impactés
notamment par la consolidation de REIM Partnergjés® de gestion qui gere plusieurs fonds
immobiliers locatifs et notamment Aradei.

PNB consolidé : + 42%

299

S12021 S1 2022

Le PNB consolidé ressort a 229 MDH a fin juin 2@@2tre 161 MDH en juin 2021, soit une hausse de
+42%.

Cette progression est principalement tirée paralasbe des crédits et la bonne tenue de la banque
d’affaires et des activités de salles des mardhést a noter par ailleurs que le ler semestre 262
impacté favorablement par I'effet de la consoliokatie REIM Partners.

Les encours de crédits ressortent & 7,3 milliaedBld & fin juin 2022, contre 6 milliards en juinZ2Q
soit une croissance de 21% en 12 mois.

7 305

6 016

S1 2021 S1 2022

Les dépbdts s’établissent quant a eux a 9,6 mifligel DH en juin 2022, soit une collecte nette &e 1,
milliards de DH entre juin 2021 et juin 2022 (egsdiement en dépbts a vue).
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RBE consolidé en nette croissance et Résultat Neigtif
Le Résultat Brut d’Exploitation consolidé ressort 42 MDH en juin 2022 contre 22 MDH en 2021,
soit une hausse de +94% portée par la croissapierdu PNB et la maitrise des charges.

Le Résultat Net consolidé (apres imp6ts) ressosi @ositif a +21 MDH en juin 2022 contre +3 MDH
en juin 2021.

3

S12021 S1 2022

Perspectives 2022

En 2022, sauf choc macro-économique externe, padke positionnement spécifique de la banque,
CFG Bank devrait poursuive la croissance de son &NBmélioration de son résultat net.
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. M ODELE TYPE DU BULLETIN DE SOUSCRIPTION
BULLETIN DE SOUSCRIPTION FERME ET IRREVOCABLE
EMISSION D’ OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES - CFG BANK
Destinataire : CFG Bank

Date : [ ]

IDENTIFICATION DU SOUSCRIPTEUR

Dénomination ou raison sociale :[......cccc.cocvveveiiiinennns Nom du teneur de compt@.2......coeeii i ]
N° de compte eSpecel......cccoviviiiiiiiiiiii e, ] N°decompte titresS[:.....cooeviieeiiiiii i e, ]
TEIEPNONE [ e it I = S P ]
Code identitd [......ccoo i ] Qualité du SouSCrpteBI[.....cccveveriie i e e, ]
Nom et prénom du signataire : [.........ccocevivieiiinnennnn. ] Nature et numéro du document : [.........ccoveviinevininennn, ]
SIEQE SOCIAI [1evvne et e e 1 FONCHON i [oeeiiei e e ]
Adresse (si différente du siege social) : [.................. ]... Mode de paiement : ... .ceiiiee e ]

CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS

Tranche D
Non cotée
Taux révisable
annuellement

Tranche C
Cotée
Taux révisable
annuellement

Tranche B
Non cotée
Taux révisable
chaque 5 ans

Tranche A
Cotée

Taux révisable
chaque 5 ans

Type
Plafond de tranche
Nombre maximum de titres

Valeur nominale unitaire

Négociabilité des titres

Taux d'intérét facial

Prime de risque

Garantie de remboursement

Maturité

Méthode d’allocation

Subordonnée perpétuelle

40 000 000 MAD

400 obligations subordesné

100 000 MAD
Bourse de De gré a gré (hors Bourse de De gré a gré (hors
Casablanca bourse) Casablanca bourse)
Révisable chaque 5 ans Révisable annuellement

Pour les 5 premiéres années, le taux d'intéP@ur la premiére année, le taux d'intérét
facial sera déterminé en référence au taufabial sera le taux plein 52 semaines (taux
ans déterminé a partir de la courbe des tan@nétaire) déterminé a partir de la courbe
de référence du marché secondaire des bes taux de référence du marché secondaire
du Trésor telle gu’elle sera publiée par Badks bons du Trésor telle qu’elle sera publiée
Al-Maghrib le 20/09/2022. Ce taux semar Bank Al Maghrib le 20/09/2022. Ce taux
augmenté d’'une prime de risque comprisera augmenté d'une prime de risque
entre 260 et 270 points de base. comprise entre 250 et 260 points de base.

Entre 260 et 270 pbs Entre 256@pDs

La présente émissicaiti®bjet d’aucune garantie particuliére

Perpétuelle (avec possibilité de remboursementip@ti au-dela de la 5éme année de la
date de jouissance, qui ne peut étre effectué lgnigative de 'Emetteur et apres accord
de Bank Al-Maghrib avec un préavis minimum de cing)a

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttss A et B (révisable chaque 5 ans) puis
aux tranches C et D (révisable annuellement)
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DEMANDE DE SOUSCRIPTION

Tranche A
Cotée

Taux révisable

Tranche B
Non cotée
Taux révisable

Tranche C
Cotée
Taux révisable

Tranche D
Non cotée
Taux révisable

chaque 5 ans

chaque 5 ans

annuellement

annuellement

Nombre de titres demandés [xx] [xx] [xx] [xx]
Montant global [xx] [xx] [xx] [xx]
Taux souscrit [xx] [xx] [xx] [xx]
Prime de risque souscrite [xx] [xx] [xx] [xx]

Nous souscrivons sous forme d’engagement fermeéstocable a I'émission d'obligations CFG Bank a bautdu montant
total ci-dessus. Nous déclarons avoir pris conaaiss et accepté les dispositions du prospectus@rttrat d’émission relatifs
a cette émission obligataire subordonnée perpétumtamment les caractéristiques des Obligatiobsi®@onnées perpétuelles
a émettre dont la date de jouissance est le 132R/Nous avons pris connaissance que l'allocatefera selon la méthode
d’adjudication dite a la francaise avec priorit& snanches A et B (taux révisable tous les 5 anis) pux tranches C et D (taux
révisable annuellement). Nous autorisons par Isgmt& notre teneur de compte a débiter notre cashopt@ntant correspondant
aux obligations CFG Bank qui nous seront attribuésis nous engageons a ne transférer les obligasobsrdonnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérajiomous seront attribuées qu’aux investisseuadifigs de droit marocain tels
que listés dans la présente note d'opération. tigi@n du présent bulletin de souscription est @@mmhée par la disponibilité
des obligations CFG Bank. Commission et TVA : Néant.

Avertissement :

« L'attention du souscripteur est attirée sur le fai que tout investissement en instruments financiersomporte des risques
et que la valeur de I'investissement est susceptbtl’évoluer a la hausse comme a la baisse, sousfllience des facteurs
internes ou externes a 'Emetteur.

Le souscripteur reconnait avoir lu le prospectus redtif a 'Opération visé par TAMMC et déclare adhérer a 'ensemble
des regles et conditions de I'offre qui y sont préntées ».

Signature et cachet du client

« précédé de la mention lu et approuvé »

1Code identité . Registre de Commerce pour les peeomorales, n° et date d’agrément pour les OPCVM

2Qualité du souscripteur . Etablissement de crédit A
OPCVM B
Sociétés d’assurances, organismes de retraitepgtdeyance C
Autres (compagnies financiéres et la CDG) D
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1. DOCUMENT DE REFERENCE

Le Document de référence relatif & I'exercice 20adegistré par TAMMC en date du 8 septembre 2022
sous la référence EN/EM/020/2022.

Lien : https://www.cfgbank.com/cfg/20220908 Document dieremce CFG Bank 2021 VFE.pdf
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V. STATUTS

https://www.cfgbank.com/cfg/CFG_Bank 20220630 Ssabulf
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V. CONTRAT D’ EMISSION
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CE CONTRAT D'EMISSION D'OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES EST
CONCLU ENTRE LES SOUSSIGNES :

' -
D'une part,

(1) CFG BANK, une banque agréée par décision du Wali de Bank Al-Maghrib N°35 du 25 avril
2012, exergant sous la forme d’une société anonyme au capital social de 559 173 300 Dirhams,
dont le siege social est sis au 5-7, rue Ibnou Toufail, quartier Palmiers, Casablanca, Maroc,
inscrite au registre de commerce de Casablanca sous le n® 67.421 et représentée par M. Adil
DOUIRI agissant en sa qualité de Président du Conseil d’ Administration ;

Ci-apres désignée '« Emetteur » ou « CFG Bank »,

2) L'Obligataire, désigne tout souscripteur ou tout acquéreur ultérieur des Obligations
g g I q g

Subordonnées Perpétuelles, adhérent ay, présent Contrat conformément a I'Article 8.1
- g RS !
ci-dessous ; &PM{ L
Ul geme Etage AR o e ol Lo

441 Bd d/Anfa P 14368365 Ci-apres désigné I' « Obligataire »,
ao: 2642131

Et d'autre part,

Le cabinet Mouttaki Partners représent¢ par Monsieur Karim Mouttaki en sa qualité¢ d’associé
gérant, nommé en qualité de mandataire provisoire des Obligataires par le Conseil d'Administration de
CFG Bank tenu le 10 juin 2022 et qui a accepté ces fonctions ;

Ci-apres désigné le « Mandataire Provisoire de la Masse des Obligataires »,

[’Emetteur et I’Obligataire sont désignés conjointement ci-aprés les « Parties » ﬁ@n@gﬁ\ﬁﬂeﬁlﬁt

e b 3
une « Partie ». D'reﬂt'\g‘r" des Affaires F(;n(;i\;\?;gg E)OO D)
\ ; ital de 22 :
440 au capita
IL A PREALAIBLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT : Bangue agrece? p'\.20100 Casablanca
57 ruelbﬂOUT‘{’é’éatmoogasm%ﬂOm DAF
; ; ; ARTARElRR
A CFG Bank, banque universelle depuis 2015 et acteur bancaire de ?p)reﬁlcié?'?p?lan, fait appel au
marché des capitaux notamment en vue de :
(1) financer le développement continue de son activité ;
(ii) renforcer ses fonds propres réglementaires et son ratio de solvabilité.
B C'est dans ce contexte que CFG Bank envisage de procéder a I'émission d'obligations

subordonnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de pertes et d’annulation de paiement
des coupons conformément aux conditions visées a Iarticle 4 du présent Contrat d'un montant
maximum de cent millions (100.000.000) de dirhams. Cette émission s'inscrit dans le cadre du
programme d’emprunt obligataire subordonné autorisé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du
31 mai 2021 dont le montant nominal global s’éleve a quatre cent millions (400.000.000) de
dirhams.

C Le Conseil d'Administration de CFG Bank, tenu en date du 10 juin 2022, a décidé (i) de
procéder a I'émission d'obligations subordonnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de
pertes et d’annulation de paiement des coupons conformément aux conditions visées a Iarticle
4 du présent Contrat (ci-aprés désignée les « Obligations Subordonnées Perpétuelles ») pour
un montant maximum de quarante millions (40.000.000) de dirhams (ci-aprés désignée
I'«Emprunt Obligataire Subordonné »), (ii) de fixer les caractéristiques et modalités
préliminaires de cette émission, et (iii) de conférer au Président du Conseil d’ Administration,

g 9
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avec faculté de subdélégation, les pouvoirs nécessaires a l'effet de (i) fixer les caractéristiques
et modalités définitives de cette émission, (ii) réaliser [’ensemble des opérations requises au
titre de I’Emprunt Obligataire Subordonné, (iii} conclure tous documents nécessaires a la
réalisation de I'Emprunt Obligataire Subordonné et (iv) d'accomplir les formalités y afférentes
y compris la conclusion du présent Contrat. Faisant usage des autorisations et délégations du
Conseil d’ Administration du 10 juin 2022, le Président du Conseil d’ Administration a décidé,

en date du 8 septembre 2022, de fixer les caractéristiques et modalités définitives de I’émission
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles.

D Les autres modalités de I'Emprunt Obligataire Subordonné sont présentées dans la note
d’opération relative a I’Emprunt Obligataire Subordonné (ci-apres désignée la « Note
d’Opération ».

E Les Parties ont donc convenu des termes et conditions de I'Emprunt Obligataire Subordonné et
des modalités des Obligations Subordonnées Perpétuelles, au présent contrat (ci-aprés désigné
le « Contrat »).

)
p*‘ r\() Q\
CELA EXPOSE IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT : @, %‘66@9@“05
T DO BT g
AP AR RN
1. DEFINITIONS %‘} o bg("‘) e O
A O
<( A TN
1.1

Les termes utilisés dans le Contrat et conunengant par une gﬁj Tq}\&l@@huf stipulations
contraires, le sens qui leur est attribué ci-apres : 0\ eq,e_n, ‘\0\) \(j:,

@"\0‘ \\a G\‘Q’
« AMMC » désigne 'Autorité Marocaine du Marché des

« Circulaire 03/19 » désigne la circulaire n°03/19 de l’AMMC du 20 février 2019 relative aux
opérations et informations financiéres ;

« Circulaire 14/G/2013 de BAM » désigne la circulaire n® 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib

relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements de crédit telle que
modifiée et complétée ;

« Condition Suspensive » désigne I’obtention du visa de I’AMMC sur le prospectus relatif a
I’Emprunt Obligataire Subordonné conformément a I’article 5 de la Loi 44-12 ;

« Contrat » a le sens qui lui est donné au paragraphe E du Préambule et ses annexes ;
« Date d’Emission » désigne la date d’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ;

« Date de Jouissance » désigne le 13/10/2022 ;

« Décisions Sociales » désigne les décisions (i) du Conseil d’ Administration de CFG Bank
réuni en date du 25 février 2021, du 20 avril 2021 et du 10 juin 2022 (ii) de I’Assemblée
Générale Ordinaire réunie en date du 31 mai 2021 et (iii) du Président du Conseil
d’Administration de CFG Bank en date du 09 septembre 2022 ;

« Emprunt Obligataire Subordonné » a le sens qui lui est donné au paragraphe C du
Préambule ;

«Jour ouvre - Jour de bourse » désigne un jour (autre qu'un samedi, un dimanche ou un jour
férié) ou les banques et marchés financiers sont ouverts pour la réalisation de transactions au

Royaume du Maroc ;
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1.2

« Loi 103-12 » désigne le Dahir n® 1-14-193 du 1" Rabii 1436 portant promulgation de la loi
© 103-12 relative aux établissements de crédits et organismes assimilés ;

« Loi 44-12 » désigne le Dahir n° 1-12-55 du 28 décembre 2012 portant promulgation de la loi
n° 44-12 relative a l'appel public a I'épargne et aux informations exigées des personnes morales
et organismes faisant appel public & l'épargne ;

« Loi sur les Société Anonymes » désigne la loi n®17-95 relative aux sociétés anonymes, telle
que modifiée et complétée ;

« Note d’Opération » a le sens qui lui est donné au paragraphe D du Préambule ;
« Obligataire » désigne tout porteur d’Obligations Subordonnées Perpétuelles ;

« Obligations Subordonnées Perpétuelles » a le sens qui lui est donné au paragraphe C du
Préambule ;

« Prospectus » désigne le prospectus établi par I’Emetteur pour les besoins de I'Emprunt
Obligataire Subordonné. Le Prospectus visé par I’AMMC est composé de la Note d'Opération
et du document de référence relatif a I’exercice 2021 ;

« Parties » a le sens qui lui est donné a la présentation des Parties ;

« Prix d'Emission » désigne le prix d'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles,
soit cent mille (100 000) dirhams (émission au pair) ;

« Mandataire de la Masse des Obligataires » désigne (i) jusqu'a la date de nomination du
mandataire de la masse des Obligataires dans les conditions visées a I'Article 6, le Mandataire
Provisoire de la Masse des Obligataires, et (ii) a compter de la date de nomination du mandataire
de la masse des Obligataires dans les condmons visées a I'Article 6, ce dernier ; et

« Emetteur » a le SNT i%ﬁt&&ﬁ i%ﬁﬁ@sentdtlon des PHOFSG B{ﬁg%\%y;ere:( [}\'\

ndes
134 deAni 69:;‘;":'1 43 g:\ﬁ:}aq ool ap\t\ 0 Casablanc®
[

Interprétation Tou‘a\ ‘453'\3 008! DAF
ks

Aux termes du Contrat, sauf clause contraire :

(a) fusion s'entend d'une fusion réalisée en application de la Loi relative aux Sociétés
Anonymes ;

(b) réglementation désigne toute réglementation, tout réglement, toute instruction ou
circulaire officielle, toute exigence ou recommandation (ayant ou non force obligatoire)
émanant de toute entité gouvernementale, intergouvernementale ou supranationale, de
toute agence, direction, ou autre division de toute autre autorité ou organisation ;

(c) toute référence a une disposition légale s'entend de cette disposition telle
qu'éventuellement amendée, modifiée, complétée ou remplacée ;

(d) sauf stipulation contraire, toute référence a une heure du jour s'entend de I'heure a
Casablanca, Maroc ;

(e) les titres des chapitres, articles et annexes sont indiqués par commodité uniquement et
ne sauraient influencer l'interprétation du présent Contrat ;

Contrat d’émission d’obligations subordonnées perpétuelles -CFG Bank 3
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(H tout délai stipulé s'entend d'un délai franc (le jour du départ de ce délai n'étant pas pris
en compte pour sa computation) et prend fin le dernier jour de ce délai a minuit ; et

(g) enfin, il est convenu que toutes les sommes figurant dans le texte du Contrat
exprimeront des Dirhams marocains sauf mention expresse d'une autre devise.

2. OBJET

Le Contrat a pour objet de définir, sur la base et en complément des Décisions sociales, les
conditions et modalités de I'émission par CFG Bank de I'Emprunt Obligataire Subordonné ainsi
que les conditions et modalités des Obligations Subordonnées Perpétuelles. Les Parties
conviennent que les modalités et conditions des Obligations Subordonnées Perpétuelles sont
détaillées dans le Prospectus visé par 'TAMMC. Les Parties déclarent accepter et adhérer a toutes

les regles, modalités et conditions contenues dans le Prospectus. Le présent Contrat sera annexé
au Prospectus.

3. EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES

CFG Bank s'engage a ¢émettre, & la Date d’Emission, les Obligations Subordonnées Pegpityelles,
d'un montant nominal total maximum de quarante millions (40.000.000}«1&9\-@5 ams,

représentatives de I'Emprunt Obligataire Subordonné, selon les conditions e{p(?f{ié’l"\lgég’wl
dans le présent Contrat. L’Emprunt Obligataire Subordonné se dé q&bgﬂ &{%&@?4)

RC: 2

. ; NGRS
tranches : (9@({\0\'\ @ @\Q @\Q
: ; Gt Ny
(i) Tranche A a taux révisable chaque 5 ans, d’une %t&tﬁqﬁ%@?]e et cotée a
la Bourse de Casablanca ; O @
SR
NG ACY
(ii) Tranche B a taux révisable chaque 5 ans, d W€ gdagrité perpétuelle et non
cotée a la Bourse de Casablanca ; &
(iit)  Tranche C a taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle et cotée a
la Bourse de Casablanca ;
(iv) Tranche D a taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle et non

cotée a la Bourse de Casablanca.

Le montant total adjugé sur les quatre (4) tranches ne pourra en aucun cas dépasser la somme
de quarante millions (40.000.000) de dirhams. Dans le cas ou I’'Emprunt Obligataire

Subordonné n’est pas totalement souscrit, le montant de 1’émission sera limité au montant
effectivement souscrit.

CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES
4.1 Régime Juridique
L'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles objet du présent Contrat est régie par la

Loi 103-12, la Loi 44-12, la Loi sur les Sociétés Anonymes, la Circulaire 14/G/2013 de BAM,

la Circulaire 03/19 et les circulaires de BAM relatives aux fonds propres des établissements de
crédit.

4.2 Forme des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont cotées a la Bourse de Casablanca (concernant
les tranches « A » et « C ») et non cotées a la Bourse de Casablanca (concernant les tranches

h
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« B » et « D »), entierement dématérialisées par inscription en compte chez les intermédiaires
financiers habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

4.3 Souscriptions
(a) La souscription des Obligations Subordonnées Perpétuelles ainsi que leur négociation
sur le marché secondaire sont réservées aux investisseurs qualifiés de droit marocain

listés dans le Prospectus.

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles, objet de la présente émission, ne peuvent

@ & étre négociées qu’entre investisseurs qualifiés listés dans le Prospectus. Chaque
,_Q@Q &, investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles objet du
ég‘:f po g ég Prospectus s’engage a ne transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés
QS?‘ Q,;ffr:” ‘5{," listés dans le Prospectus. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter
S & i des instructions de réglement livraison des Obligations Subordonnées Perpétuelles
Ll (@ ,f‘ objet du Prospectus formulées par des investisseurs autres que les investisseurs
N8 {? qualifiés listés dans le Prospectus.
SE
,§ .S? Qc_) Pour les tranches cotées, les sociétés de bourse doivent aussi s’assurer que les donneurs
2 d’ordre appartiennent aux investisseurs qualifiés listés dans le Prospectus.
(b) Tout transfert entrainera adhésion aux conditions d'émission et de transfert des droits
attachés a chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle, ? S '?\uﬁ S&‘égl_ltent
notamment des Décisions Sociales, du présent Contrat et dl:@ i &%@f Financieres (03)
Direction des e ol de 559 173 300 DH
4.4 Réglement des souscriptions Banque agréce 74 0¥ 20100 Casablanca

5-7 rue lbnou Toufail -

7421 - 1CE :Ci"(#‘384531000031 DAF

AT 2 : Lo 16742 Sl
Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont émises au Prix dplgmlssmn et libérées en une
seule fois a la Date de Jouissance.

5. CONDITIONS GENERALES DE L'EMISSION DES  OBLIGATIONS
SUBORDONNEES PERPETUELLES

Les conditions générales de I’émission des Obligations Subordonnees Perpétuelles sont les
suivantes :

N
—_—

Maturité des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Maturité perpétuelle & compter de la Date de Jouissance avec possibilité¢ de remboursement du
principal au dela de la 5¢éme année a I’initiative de I’Emetteur et apres accord de BAM sous
réserve du respect d’un préavis de 5 ans.

5.2 Date de Jouissance

La Date de Jouissance des Obligations Subordonnées Perpétuelles interviendra le 13 octobre
2022,

5.3 Intéréts

(a) Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la Date de Jouissance
de I'emprunt, soit le 13 octobre de chaque année. Leur paiement interviendra le jour
méme ou le premier jour ouvré au Maroc suivant le 13 octobre si celui-ci n'est pas un
jour ouvré au Maroc. Les intéréts des Obligations Subordonnées Perpétuelles cesseront
de courir a dater du jour ou le capital sera mis en remboursement par I'Emetteur

L
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(b) L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et apres accord préalable de Bank Al-Maghrib,
d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant des intéréts pour une période
indéterminée et sur une base non cumulative et ce, en vue de faire face a ses obligations
(notamment suite a une demande de Bank Al-Maghrib). Suite a cette décision, tout
montant d'intérét annulé n'est plus payable par I'Emetteur ou considéré comme
accumulé ou dii a I'ensemble des Obligataires. Chaque décision d'annulation portera

sur le montant du coupon dont le paiement était initialement prévu a la prochaine date
d'anniversaire.

(c) L’Emetteur est tenu d'appliquer les dispositions de la Circulaire 14/G/2013 de BAM
du 13/08/2013 relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements
de crédit, en ce compris l'article 10 de ladite circulaire définissant les instruments de
fonds propres de base comme étant les actions et tout autre élément composant le
capital social ainsi que la dotation respectant un certain nombre de critéres (listés ci-
dessous), dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous forme
de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les obligations juridiques
et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds propres de rang
supérieur effectués et ce, en ce compris les Obligations Subordonnées Perpétuelles
objet du Prospectus visé par ’AMMC. L'ensemble des critéres mentionné

ci-dessus
. i )
se presentent comme suit o b QQ\
Ly e Q
: . . f ; & o (@ S
(i) les instruments sont directement émis par I’Emetteur \&1{; I \ﬁr@sjﬁ le
de son organe d'administration ; @ fo( b“"% Q(;b" &
& & ;Q:\s.’b\,\g‘\“#@,'\“
ii les instruments sont perpétuels ; AR
(ii) perp : C SO

o AQY
S A S
(111) le principal des instruments ne peut donner%@, i ou remboursement,

sauf dans les cas de liquidation de I'Emet mgﬁf'@ﬁ\és accord préalable de
Bank Al-Maghrib ; %‘9 A

(iv) les mstruments sont de rang inférieur & toutes les autres créances en cas
d'insolvabilité ou de liquidation de I’Emetteur ;

(v) les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités lies a I’Emetteur
de stiretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang des créances ;
‘c‘?’, (vi) les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement, contractuel ou autre,
?u}_, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments en cas d'insolvabilité
f_"'_ ou de liquidation ;
© (vii) les instruments permettent d'absorber la premiére partie et proportionnellement
£ 1:{1 la plus importante part des pertes dés qu'elles surviennent ;
E .
2 & (viii)  les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les actifs résiduels
+
@

de I'Emetteur, laquelle créance, en cas de liquidation et aprés paiement de

toutes les créances de rang supérieur, est proportionnelle au montant des
instruments émis. Le montant de ladite créance n'est ni fixe ni soumis a un
plafond, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

(ix) l'achat des instruments n'est pas financé directement ou indirectement par
I’Emetteur ;

(x) les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une
fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorées et les paiements

\n

Contrat d’émission d’obligations subordonnées perpétuelles -CFG Bank



sur les instruments de fonds propres de rang supérieur effectués. Ces
distributions ne peuvent provenir que des éléments distribuables. Le niveau des
distributions n'est pas lié au prix auquel les instruments ont été acquis a
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

(xi) les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds propres de
base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versement de dividendes,
(ii) de plafond ni d'autres restrictions quant au montant maximal des
distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales, (iii) d'obligation, pour I'Emetteur,
d'effectuer des distributions au profit de ses détenteurs ;

(xit)  le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de défaut pour
I'Emetteur ; et

(xiii)  l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a I'Emetteur.

(d) En cas d'annulation du paiement du montant des intéréts, I’Emetteur est tenu d'informer,
dans un délai d'au moins soixante (60) jours calendaires avant la date de paiement, les
Obligataires, 'AMMC, et la Bourse de Casablanca pour les tranches cotées, d’une telle
décision d'annulation. Les Obligataires sont informés par un avis publié par I’Emetteur
sur son site web et dans un journal d'annonces légales précisant le montant des intéréts
annulés, les motivations de cette décision d'annulation de paiement du montant des
intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont été mises en oeuvre

(e) La distribution des intéréts ne peut provenir que des ¢1éme¢ g ﬁﬁb‘lﬂﬁb‘:&@%@ ﬂﬂ@ﬂl@“

liée a la qualité de crédit de I’Emetteur. Direction Casablancd
Ba“queat{bnou oufa\ - .m,?%mmmﬂ DAF

H L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accoxcfs[}r @e]%lpie\dghanl\ Al-Maghrib,
d'augmenter le montant d'un coupon a payer qui devféldra par conséquent, supérieur
au montant du coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessous. En cas de
décision d'augmenter le montant du coupon, I’Emetteur est tenu d' informer, dans un
délai d'au moins soixante (60) jours calendaires avant la date de paiement, I'ensemble
des Obligataires, 'AMMC, et la Bourse de Casablanca pour les tranches cotées, de cette
décision. Les Obligataires sont informés via un avis publié sur le site web de CFG Bank,
de la Bourse de Casablanca (pour les tranches cotées), et dans un journal d’annonces
légales.

(g) En cas d'existence d'autres instruments ayant un mécanisme d‘annulatlm ‘g“‘éh‘k
des coupons, la décision d'annulation / d'appréciation du mont ;ﬁﬁ‘“
sera effectuée au prorata du montant du coupon entre tous@@ t q&w

o e8d 2&2“3\
RO

’ EI
a’aﬁ% 6

(h) Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :

Pour la Tranche A (a taux révisable chaque 5 ans, d’une maturité perpétuelle, cotée a
la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux d’intérét facial]. Pour les 5 premiéres
années, le taux d’intérét facial sera déterminé en référence au taux 5 ans déterminé a
partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu’elle sera publi¢e par Bank Al-Maghrib le 20 septembre 2022. Ce taux sera augmenté
d’une prime de risque comprise entre 260 et 270 points de base. Au-dela des 5
premieres années et pour chaque période de 5 ans, le taux de référence est le taux 5 ans
observé ou calculé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des
bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de 5 jours de
bourse la derniére date d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

7 %
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Pour la Tranche B (a taux révisable chaque 5 ans, d’une maturité perpétuelle, non cotée
a la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux d’intérét facial]. Pour les 5 premiéres
années, le taux d’intérét facial sera déterminé en référence au taux 5 ans déterminé a
partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu’elle sera publiée par Bank Al-Maghrib le 20 septembre 2022. Ce taux sera augmenté
d’une prime de risque comprise entre 260 et 270 points de base. Au-dela des 5
premiéres années et pour chaque période de S ans, le taux de référence est le taux 5 ans
observé ou calculé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des
bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de S jours
ouvrés la derniere date d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

Pour la Tranche C (a taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle, cotée a
la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].
Pour la premiére année, le taux d’intérét facial sera le taux plein 52 semaines (taux
monétaire) déterminé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire
des bons du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib le 20 septembre
2022. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque comprise entre 250 et 260 points
de base. A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est le taux plein 52 semaines
(taux monétaire) déterminé en référence de la courbe des taux de référence du marché
secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Mba‘ghrib,
précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 jours de bourse. %\,,.@,Q\Sl@%
AN ¥
Pour la Tranche D (a taux révisable annuellement, d’une ma%h ,p@?%sﬁlgg}%;ngﬁ%
cotée a la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux no @a S@N&R@@@Q_lours
exact/360]. Pour la premiére année, le taux d’intérét :Iv‘skek@\eqﬁl\ g&ﬂalein 52
semaines (taux monétaire) déterminé a partir de la corbgdfics? (lst;\’s‘gt;& cférence du
marché secondaire des bons du Trésor telle qu’elle se;'qa& e"{\@‘ﬂr‘\l?fink Al Maghrib
le 20 septembre 2022. Ce taux sera augmenté d’une pﬂ\}lg&%‘@%\lﬁ\comprise entre 250
et 260 points de base. A chaque date d’anniversaire, ® Fa}nqu‘e référence est le taux
plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé en référeneg de la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank
Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 jours ouvrés.

Les intéréts seront caleulés sur la base du dernier nominal tel que défini dans la.clguse
« Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant dii tel que deéfingy @ la
clause « Remboursement du principal ». = 28

Fng &9
% &8
. . a0
Remboursement du principal Al X
o3 £ u
Le remboursement du principal de I’Emprunt Obligataire Subordonné Perpétuel esThcHims a
= iz I . .
l'accord de Bank Al-Maghrib sous réserve du respect d’un préavis de 5 ans et JOUSa étre
. s . . W . T
effectué sur une base linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans. B e
k-Ne}
Sax
Remboursement anticipé o ]
(a) L’Emetteur s'interdit de procéder au remboursement anticipé des Obligations

Subordonnées Perpétuelles, objet de la présente émission, avant une période de cing (5)
ans a compter de la Date de Jouissance. Au-dela de cing (5) ans, le remboursement
anticip¢ de tout ou partie du capital ne peut étre effectué qu'a l'initiative de I’Emetteur,
sous réserve d'un préavis minimum de cing (5) ans et aprés accord de Bank Al-Maghrib.

(b) Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effectué proportionnellement a

toutes les tranches des Obligations Subordonnées Perpétuelles objets de la présente
émission de fagon linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans. Les porteurs

b
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d'Obligations Subordonnées Perpétuelles seront informés du remboursement anticipé,
des la prise de décision du remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante
(60) jours calendaires avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront
publiés dans un journal d'annonces légales, sur le site web de la Bourse de Casablanca
pour les tranches cotées, ainsi que sur le site web de [’Emeltteur, précisant le montant,
la durée et la date de début du remboursement.

(c) [’Emetteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total ou partiel des
Obligations Subordonnées Perpétuelles, objet de la présente émission, tant que leur
valeur nominale est dépréciée conformément a la clause « Absorption des pertes ».
Dans le cas ou le ratio prudentiel Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini par
Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle
ou consolidée, durant la période de remboursement, ce dernier sera effectué sur la base
de la valeur nominale initiale des Obligations Subordonnées Perpétuelles.

(d) Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la date d'anniversaire,
sera effectué sur la base du montant du capital restant dii et des intéréts courus a la date
du remboursement.

(e) L’Emetteur s'interdit de procéder au rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles,
objet de la présente ¢émission, tant que leur valeur nominale est dépréciée
conformément a la clause « Absorption des pertes ». L'Emetteur est tenu d'informer
I'AMMUC ainsi que I'ensemble des Obligataires de toute éventuelle progé J\;’ﬁt{p fadhat, 3)
devant faire l'objet d'un accord préalable de Bank AI—Maghrilcga : % %35 pphhéﬁf&sw

giﬂ éc @}ﬂ@;@idﬁﬁﬂﬂ?&gw DR

I’Emetteur sur son site web et dans un journal d'annoncgyegites'

d'Obligations Subordonnées Perpétuelles a racheter, laadﬂﬁi’g‘é?‘”?%umm LA GHER ;ﬂm r
L’Emetteur procédera au rachat au prorata des ordres de $ehitt® gm%@nt@ d@@ﬁgsﬁgocag oA
ou le nombre de titres présentés est supérieur au nombe RS :tlft'eé a racheter). Les
Obligations Subordonnées Perpétuelles ainsi rachetées par [’Emetteur seront

immédiatement annulées et ne pourront par la suite étre remises en circulation.

(H En cas de fusion, scission ou apport partiel d'actif de I'Emetteur intervenant pendant la
durée de 'Emprunt Obligataire Subordonné et entrainant la transmission universelle du
patrimoine au profit d'une entité juridique distincte, les droits et obligations au titre des
Obligations Subordonnées Perpétuelles seront automatiquement transmis a l'entité
juridique substituée dans les droits et les obligations de I’Emetteur.

(g) Le remboursement du principal est, en cas de mise en liquicha{{fl&%“‘g&%%tg,

B X C d i v e A‘pp‘
subordonné a toutes les autres dettes. M()\Yﬂ: @ seme Emgea%?)
5.6 Absorption des pertes ne:
(a) Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont dépréciées deés lors que le ratio

Common Equity Tier | (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur
4 6,0% des risques pondérés, sur une base individuelle ou consolidée. Les Obligations
Subordonnées Perpétuelles sont dépréciées du montant correspondant au différentiel
entre les fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) théoriques permettant d'atteindre
six pour cent (6,0%) des risques pondérés de ratio CET | et les fonds propres effectifs
CET 1 (apres prise en compte de I'effet li¢ a la fiscalité).

(b) Ladite dépréciation est effectuée dans un délai ne pouvant excéder un mois calendaire
a partir de la date de constatation du non respect du ratio minimum de 6,0%, sur base
individuelle ou consolidée, en diminuant le nominal des Obligations Subordonnées
Perpétuelles du montant correspondant et ce, dans la limite d'une valeur nominal

h
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minimale de cinquante (50) dirhams (conformément a l'article 292 de la Loi sur les
Société Anonymes).

(c) Dans les trente (30) jours suivants chaque fin de période semestrielle (dates d'arrétés
semestriels de publication des ratios de solvabilité¢) ou toute date de calcul
extraordinaire ou intermédiaire demandée par le régulateur, I'Emetteur devra vérifier
que le ratio prudentiel Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini par Bank Al
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur base
individuelle et consolidée. CFG Bank procédera a la publication de son ratio CET1
ainsi que les niveaux prévisionnels dudit ratio a horizon dix-huit (18) mois, apres
accord préalable de son Conseil d'Administration. Cette publication interviendra avant
fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et avant fin octobre pour chaque arrété
des comptes semestriels et sera effectuée a travers les publications portant sur la
réglementation relative au pilier Il pour la partie annuelle de CFG Bank (consultable
sur son site web). Cette publication interviendra également, a travers un journal
d'annonces légales, dans les trente (30) jours suivants une survenance d'un événement
significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications seront transmises au
Mandataire de la Masse des Obligataires regroupant les porteurs des Obligations
Subordonnées Perpétuelles objets de la présente émission, en méme temps que Bank
Al-Maghrib et 'TAMMC, et devront contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio.sur

fonds propres de base ou CET]1 et ratio de solvabilité), composition des fm&s pg@nj’@s
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondérés. \&fg- &@ﬁ'z'ma,@ @ ¢
7\(\\0’(\%0;(\ %p\fb*\\ Qv,

(d) En cas de non respect du ratio minimum de six pour cent (@q‘b‘a @61@{?‘, e

individuelle ou consolidée, I'Emetteur est tenu d'en informer i o %q};‘ggﬁ}% Al-

Maghrib, 'AMMC et la Bourse de Casablanca pour les trafie 1@%"‘?{:?@}%%3@3 'Qﬁ?ﬁdresser
aux Obligataires, dans un délai de cinq (5) jours OLIVi‘Q&QQa%@?%;@{}O@&‘ a date de
constatation du non respect du ratio minimum de 6,0%,@&1 '&ﬁlgﬁ S Mndividuelle o
consolidée, un avis publié sur son site web et dans un%%u,ﬁl‘agp annonces lég%@&
précisant la survenance d'évenement déclencheur du mécanismg d'absorption de e
le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la méthode de cal e&@
montant, les mesures correctives qui ont été mises en oeuvre ainsi que la datg®l ga'%\u%
cette dépréciation prendra effet. Q;,é‘Q K"
"\‘ &‘b q:‘\‘b

(e) Aprées une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des Obliga@ %ﬁfitﬁionnées
Perpétuelles et si la situation financiére de I'Emetteur ayant nécessit \@t&@ébréciation
s'améliore, CFG Bank peut déclencher immédiatement, aprés accord préalable de Bank
Al-Magrhib, le mécanisme d'appréciation en totalité ou en partie du nominal ayant fait
l'objet de dépréciation. L'Emetteur devra informer les Obligataires et la Bourse de
Casablanca pour les tranches cotées, dans un délai d'un (1) mois, par avis publié¢ par
CFG Bank sur son site web et dans un journal d'annonces légales, de la décision
d'appréciation du nominal, du montant, du mode de calcul et de la date d'effet de ladite
appréciation.

(H En cas d'existence d'autres instruments ayant un mécanisme d'absorption de pertes, la
dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée au prorata entre tous les
instruments dont le seuil de déclenchement a été franchi et ce, sur la base de la derniére
valeur nominale précédent la date de déclenchement du mécanisme d'absorption de
pertes.

(2) Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement
du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal).
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5.7

5.8

(h) En cas de dépréciation ou d'appréciation du nominal des Obligations Subordonnées
Perpétuelles, I’Emetteur doit informer immédiatement 'AMMC.

Assimilation des Obligations Subordonnées Perpétuelles

(a) [l n'existe aucune assimilation des Obligations Subordonnées Perpétuelles, objet du
présent Contrat, aux titres d'une émission antérieure.

(b) Au cas ol ’Emetteur émettrait ultérieurement de nouvelles obligations subordonnées
perpétuelles jouissant a tous égards de droits identiques a celles de la présente émission,
elle pourra, sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les contrats
d'émission le prévoient, procéder a l'assimilation de l'ensemble des titres des émissions
successives, unifiant ainsi I'ensemble des opérations relatives a leur gestion et a leur
négociation.

Rang de I'Emprunt par émission d'Obligations Subordonnées Perpétuelles

(a) Le montant principal de I’Emprunt Obligataire Subordonné et les intéréts font l'objet
d'une clause de subordination.

(b) L'application de cette clause ne porte en aucune fagon atteinte aux régles de droit
concernant les principes comptables d'affectation des pertes, les obligations des
actionnaires et les droits du souscripteur a obtenir, selon les conditions fixées au contrat,
le paiement de ses titres en capital et intéréts.

(c) En cas de ]lqllldall()ll de ’Emetteur, les Obllgatlons Subordonn uﬁl%s (1
présente €mission ne seront remboursées qu'aprés dédip Q@qﬁi@ﬁ\ﬂ%“%a@;@m\
créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires D\rect\c‘-'\ i \ﬁp\ agablanca

Banaue 29" oufail 20000 0008 DAF

(d) Les présentes Obllgatlons Subordonnées  Per pe&ﬂsﬂ‘l‘&b 'ie gntﬁﬁq%iuet d’un
remboursement apres tous les autres emprunts submd(gmé% A ]Luee déterminée qui ont
été émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par CFG Bank tant au Maroc qu’a
'international.

(e) Ce remboursement sera effectué sur la base du plus petit des deux montants suivants :

(1) la valeur nominale initiale réduite du montant des remboursements éventuels
effectués antérieurement ;

(ii) le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanciers pr 1Vi]eg§>5
ou chuograplmles et des pontems d'obligations subondonn‘?\ “\ﬂt‘d‘q%a

déterminée qui ont été émises et qui pourraient étre 8111156%5 19:1'.‘
CFG Bank tant au Maroc qu’a I’international. mﬂ“ ‘P-“‘ 60“‘; ABUBS
Garantie de remboursement Ro*

L'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles objet du présent Contrat, ne fait l'objet
d'aucune garantie particuliere.

Notation de I'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles

L'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles objet du présent Contrat ne fait l'objet

d'aucune notation.
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5.11  Souscripteurs

(a) La souscription primaire des Obligations Subordonnées Perpétuelles, objet du présent
Contrat, est réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain listés ci-aprés :

(i) les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobili¢res (OPCVM), dont
la stratégie d'investissement, telle que figurant dans leurs notes d'information,
autorise la souscription aux obligations subordonnées perpétuelles assorties de
mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation des intéréts, régis par le
Dahir portant loi n°1-93-213 du rabii H 1414 (21 septembre 1993) relatif aux
organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres sous réserve du
respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles
prudentielles qui les régissent ;

(i1) les compagnies financieres visées a l'article 20 de la Loi 103-12 relative aux
¢tablissements de crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles
prudentielles qui les régissent ;

o)

(iii) les établissements de crédit visés a l'article premier de la Loi 103- 2%‘_91'&6\?&@%

sous réserve du respect des dispositions législatives, réglesherta °{_)1°1Q@ ¢

statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ; J(‘\(\Qc)"sq ,g;e\»“\ ™ o

Q)\O\(% \"b}b?' \QQ(‘\QQ(\Q

(iv) les entreprises d'assurance et de réassurance agrééQf(se Q‘?‘I\ @ '119@’01’%)-99
portant code des assurance, sous réserve du respect de-s\@'s gt \135)‘35%‘ slatives,
réglementaires ou statutaires et des régles prudent@é’s\} 68 d@é‘lssent d

'DS‘Q‘A\\‘)% 6\

(W7 g la Caisse de Dépét et de Gestion sous réserve du ré'sp&%‘t‘ des dispositions
,é-;&? &8 Iégislatives, réglementaires ou statutaires et des régl&® prudentielles qui la
o

0
&~ < S régissent ; et

&
¢

ogl 7 les organismes de retraite et de pension institués par des textes légaux propres

@ g}‘ ou visés au chapitre Il du titre II de la loi 64-12 portant création de I'Autorité

©
8 @‘ de Contréle des Assurances et de la Prévoyance Sociale et soumis au controle
% I« de ladite autorité, sous réserve du respect des dispositions législatives,
(=) .};g réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent.
<S5

(b) Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégorie de souscripteurs.

(c) La négociation sur le marché secondaire des Obligations Subordonnées Perpétuelles,
objet du présent Contrat, est réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain tels
que listés ci-dessus.

(d) Chaque investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles,
objet du présent Contrat, s'engage a ne transférer lesdites obligations qu'aux
investisseurs qualifiés listés dans la Note d’Opération.

(e) Aussl, les teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de
reglement livraison des Obligations Subordonnées Perpétuelles, objets du présent
Contrat, formulées par des investisseurs qualifiés autres que les investisseurs qualifiés
listés dans le Prospectus.

(H) Les sociétés de bourse doivent aussi s’assurer (pour les tranches cotées) que les

donneurs d’ordre appartiennent aux investisseurs qualifiés listés dans le Prospectus.
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6. MASSE DES OBLIGATAIRES

(a) Les Obligataires porteurs des Obligations Subordonnées Perpétuelles seront regroupés
en une masse jouissant de la personnalité morale conformément aux articles 299 et
suivants de la Loi sur les Sociétés Anonymes.

(b) Le Mandataire Provisoire de la Masse des Obligataires s’engage a procéder dans un
délai de six (6) mois a partir de la date de cloture des souscriptions, a la convocation
de I'assemblée générale ordinaire des obligataires a I'effet d’élire le Mandataire de la
Masse des Obligataires conformément aux conditions d’accés et d’exercice et aux
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la Loi sur les Société Anonymes.

(c) Conformément a I’article 301 bis de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes telle
que modifiée et complétée, il a été¢ décidé de fixer la rémunération du Mandataire
Provisoire de la Masse des Obligataires et du Mandataire de la Masse des Obligataires
a 25 000 MAD (HT) par année au titre de la masse.

(d) Tout acte de gestion courante relative aux assemblées d'obligataires (convocation,
tenue des assemblées, rédaction des procés-verbaux, accomplissement des formalités
diverses) sera pris en charge par CFG Bank sous le contrdle du Mandataire de la Masse
des Obligataires.

(e) Le siége social de la Masse des Obligataires est établi au siege de CFG Bank. Les
dossiers de la Masse des Obligataires seront déposés au siége social de CFG Bank. En
cas de convocation de l'assemblée générale des obligataires, ceux-ci seront réunis au
si¢ge social de CF'G Bank ou en tout autre lieu fix¢é dans la convocation.

(H) Ne peuvent étre désignés comme Mandataire de la Mass gj‘aéj @b}m&l&,ks 03)
administrateurs et les personnes qui sont au service de B{:;ga% @Hg§mpaéjﬁdtﬁE1ﬂE§5§éo OH
autres reégles légales d’incompabilité applicables. Banque agrée au c?{%i‘talzg‘;(?é’g;jamama

7 yue throu Toutaht - 3

(2) L.e Mandataire de la Masse des Obligataires a, sauf restri ‘?i&t&dégidédﬁfﬂﬁ?%@ﬁ}g?ggm DAF
générale des obligataires, le pouvoir d'accomplir au nomsde la Masse des Obligataires
tous actes de gestion nécessaires a la sauvegarde des intéréts communs des Obligataires.

(h) Le Mandataire de la Masse des Obligataires a seule qualité pour agir en justice au nom
de l'ensemble des Obligataires.

(i) Le Mandataire de la Masse des Obligataires ne peut s'immiscer dans la gestion des
affaires sociales de I’Emetteur. Il a acces aux assemblées générales des actionnaires de
CFG Bank, mais sans voix délibérative. Il a le droit d'obtenir comlmmicrati_m \(Cges
doculments mis a la disposition des actionnaires dans les "“?‘1]@§i§f%9\’?°m A Ges
derniers. \n 1 sme £1age P
ad pnta 6€ A 4366365
7. CAS DE DEFAUT RC: ¢

(a) Constitue un cas de défaut (un « Cas de Défaut »), le défaut de paiement de tout ou
partie du montant en intérét et/ou du capital di par I’Emetteur au titre de toute
Obligation Subordonnée Perpetuelle sauf si le paiement est effectu¢ dans les quatorze
(14) jours ouvrés suivant sa date d'exigibilité et sauf si I'Emetteur a décidé apres accord
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement des intéréts
conformément aux dispositions prévues dans les caractéristiques des Obligations
Subordonnées Perpétuelles visées a I’ Article 4.

b
13 @
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(b) En cas de survenance d'un Cas de Défaut, le Mandataire de la Masse des Obligataires
doit adresser sans délai, une mise en demeure a I’Emetteur pour remédier au Cas de
Défaut avec injonction de payer tout montant en intérét dii par I’Emetteur dans les
quatorze (14) jours ouvrés suivant la mise en demeure.

(c) Si I’Emetteur n’a pas remédié au Cas de Défaut dans les quatorze (14) jours ouvrés
suivant la date de réception de la mise en demeure, le Mandataire de la Masse des
Obligataires pourra apres convocation de I’assemblée générale des obligataires, et sur
décision de cette derniére statuant dans les conditions de quorum et de majorité prévues
par la Loi et sur simple notification écrite adressée a 1I’'Emetteur, avec copie au
domiciliataire, a ’AMMC, et a la Bourse de Casablanca pour les tranches cotées,
rendre exigible la totalité de I’émission, entrainant de plein droit I’obligation pour
I’Emetteur de rembourser lesdites obligations a hauteur du montant en capital majoré
des intéréts courus depuis@ rniere date de paiement d’intérét et augmenté des

intéréts échus non encorgspaygs. Le capital étant le capital initial (valeur nominale
initiale x nombre de titr '*og’eéo cas de remboursement anticipé, le capita]gz_sta@"ﬁﬁ.
X D & \L Joge? 0\'\
&G ¥ '& 08 5
8. STIPULATIONS DIVERSESy é@!; @%P\e‘ﬁ\(@g&qﬂ .ﬁ\a“‘” "
$ & o c} %{g\go\( \@\&@@szﬁ@\ o
8.1 Condition Suspensive &Y & o nd® AV 40 0
s W5 3 ) e MRt AN ;
(a) La souscription @lﬁ)gﬁtlons Subordonnées Perp ﬂ;eﬁeﬁ‘(%@ﬁgise a I’obtention
du visa de I’'A sur le Prospectus relatif a l’Emp‘fum&@"b igataire Subordonné

conformément a I"article 5 de la Loi 44-12 (la « Condition Suspensive »).

(b) Si la Condition Suspensive visée ci-dessus n’est pas satisfaite au plus tard le 3 octobre
2022, et sauf'si les Parties conviennent par écrit du report de cette date limite, le présent
Contrat deviendra automatiquement caduc sans qu’aucune indemnité ne soit due de
part et d’autre.

8.2 Prospectus visé par 'AMMUC - Adhésion automatique au Contrat

(a) CFG Bank a établi le Prospectus. Le présent Contrat constitue une partie intégrante du
Prospectus. Chaque partie reconnait avoir pris connaissance et accepté les stipulations
du Prospectus. La signature du bulletin de souscription emporte adhésion au présent
Contrat.

(b) Les souscriptions aux Obligations Subordonnées Perpétuelles et I'acquisition desdites
Obligations Subordonnées Perpétuelles entraineront automatiquement adhésion de
chaque souscripteur ou de chaque acquéreur des Obligations Subordonnées
Perpétuelles au présent Contrat et aux modalités et conditions contenues dans le
Prospectus.

(c) Par ailleurs, tous nouveaux acquéreurs des Obligations Subordonnées Perpétuelles sur
le marché secondaire seront présumés adhérer aux dispositions du présent Contrat et
aux modalités et conditions contenues dans le Prospectus.

9. DUREE

(a) Le présent Contrat liera les Parties jusqu'au complet remboursement de 1'émission
d'Obligations Subordonnées Perpétuelles.

(b) Le présent Contrat cessera néanmoins de s'appliquer a toute partie qui ne détiendrait
plus aucune Obligation Subordonnée Perpétuelle.
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10. AUTONOMIE DES STIPULATIONS DU CONTRAT

Le présent Contrat sera réputé divisible, et la nullité ou I'impossibilité d'exécuter tout terme ou
stipulation de celle-ci n'affectera pas la validité ni la force exécutoire du Contrat ou de tout
autre terme ou stipulation de celui-ci. En outre, a la place de tout terme ou stipulation nul(le)
ou non exécutoire, les Parties y substitueront une stipulation valable et exécutoire aussi proche
que possible de cette stipulation nulle ou non exécutoire.

11. DROIT APPLICABLE - TRIBUNAUX COMPETENTS
Le présent Contrat est régi par le droit marocain.

Tout différend résultant de l'interprétation ou de I'exécution des présentes sera soumis aux
tribunaux compétents du ressort des tribunaux de commerce de Casablanca.

Fait & Casablanca, le 09/09/2022, en trois (3) exemplaires originaux.
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CFG Bank
L’Emetteur

Représentée par Adil

Cabinet Mouttaki Partners

Représenté par Monsieur Karim Mouttaki
Le Mandataire Provisoire de la Masse des Obligataires
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