Mise a jour du prospectus

CFG BANK

CFG BANK S.A

EMISSION  D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES AVEC
MECANISME D’ABSORPTION DE PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT
DESCOUPONSD’UN MONTANT GLOBAL MAXIMUM DE 40 000000OMAD

Tranche C Tranche D
Tranche A Tranche B e .
- - (Révisable (REVEEL]E]
(Révisable chaque 5| (Révisable chaque 5
2 g annuellement - annuellement - non
ans - cotée) ans - non cotée) 5 2
cotée) cotée)
Plafond de tranche 40 000 000 MAD 40 000 000 MAD 080 000 MAD 40 000 000 MAD
qubre maximum de titres 400 400 400 400
a émettre
Valeur nominale unitaire 100 000 MAD 100 000 MAD 01000 MAD 100 000 MAD
P . De gré a gré (hors De gré a gré (hors
Négociabilité des titres Bourse de Casablanca bourse) Bourse de Casablanca bourse)
Révisable chaque 5 ans Révisable annuellement

Pour les 5 premieres années, le taux sBmur la premiere année, le taux sera déterminé
déterminé en référence au taux 5 ans détern@né référence au taux plein 52 semaines
a partir de la courbe des taux de référencedfiterminé a partir de la courbe des taux de
marché secondaire des bons du Trésor tefirence du marché secondaire des bons du
qu’elle sera publiée par Bank Al-Maghrib. CErésor, telle qu’elle sera publiée par Bank Al-
taux correspondra au taux le plus élevé calcMéghrib. Ce taux correspondra au taux le plus
ou observé sur la courbe parmi celles qui serélgvé calculé ou observé sur la courbe parmi
publiées le 07/10, le 11/10 et le 12/10/202&lles qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et
augmenté d’une prime risque. le 12/10/2022, augmenté d’une prime de risque.
Prime de risque Entre 260 et 270 pbs Entre 256@phs

Garantie de remboursement  La présente émissioaitimbjet d’aucune garantie particulieére

Perpétuelle (avec possibilité de remboursementiggtiau-dela de la 5éme année de la date de
Maturité jouissance, qui ne peut étre effectué qu’a l'itika de I'Emetteur et aprés accord de Bank Al-
Maghrib avec un préavis minimum de cing ans)
Adjudication a la francaise avec priorité aux ttag A et B (révisables chaque 5 ans), puis
tranches C et D (révisables annuellement)

Taux d'intérét facial

Méthode d’allocation

PERIODE DE SOUSCRIPTION : DU 26/09/2022 AU 14/10/2Z2 INCLUS

La souscription aux présentes obligations ainsi queur négociation sur le marché secondaire sont sttement
réservées aux investisseurs qualifiés de droit mazain listés dans la présente note d’opération.

Organisme Conseil Organisme Chargé du Placement

CFG BANK = BANK@

CORPORATE FINANGE ‘

Visa de 'Autorité Marocaine du Marché des CapitékMC)

Conformément aux dispositions de la circulaire &MMC, prise en application de I'article 5 de la fti 44-12 relative
a I'appel public a I'épargne et aux informationsgées des personnes morales et organismes faispet public a
I'épargne, la mise a jour du prospectus a été pme 'AMMC en date du 03 octobre 2022 sous la réféee
VI/EM/031/2022. La présente mise a jour complétpriespectus visé par ’TAMMC en date du 15 septer2B@2 sous
la référence VI/EM/026/2022 et est composée deote d'opération et du document de référence de @Fdifra
I'exercice 2021 enregistré par 'TAMMC en date dwetembre 2022 sous la référence EN/EM/020/2022.
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AVERTISSEMENT

Cette mise a jour abroge et remplace les stipulatielatives a la description du taux d’'intéréidhc
ainsi que le calendrier de I'opération mentionrgssde prospectus visé par 'TAMMC le 15 septembre
2022 sous la référence VI/EM/026/2022.

En conséquence, les obligations a émettre par G Beront régies par la présente mise a joureen ¢
qui concerne le taux d'intérét facial, le calendrike I'opération, la date de jouissance, la date
d’anniversaire de la date de jouissance, et pgrdspectus précité en ce qui concerne les autres
informations.

La présente mise a jour compléte le prospectuspas€AMMC en date du 15 septembre 2022 sous la
référence VI/EM/026/2022.
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PARTIE |. ATTESTATIONS ET COORDONNEES
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l. L E PRESIDENT DU CONSEIL D'A DMINISTRATION

Objet : Attestation du Président du Conseil d’Admiristration relative a I'émission d’obligations
subordonnées perpétuelles de CFG Bank

Le Président du Conseil d’Administration attestéil gassume la responsabilité des informations
contenues dans le prospectus composé de la présiseté jour de la note d’opération, du document
de référence de CFG Bank relatif a I'exercice 28@%kgistré par 'AMMC en date du 8 septembre 2022
sous la référence EN/EM/020/2022 et de la notedatipn visée par TAMMC en date du 15 septembre
2022 sous la référence VI/EM/026/2022.

Il atteste que lesdites informations sont conforraeda réalité, et que les documents précités
comprennent toutes les informations nécessairegaastisseurs potentiels pour fonder leur jugement
sur le patrimoine, I'activité, la situation finagog, les résultats et les perspectives de CFG Hdlds

ne comportent pas d’omissions de nature a en algéportée.

Par ailleurs, il atteste que les documents préoitggté réexaminés et que I'ensemble des infoomsti
gu’ils contiennent demeurent valides et ne néasitucune actualisation ou rectification.

Casablanca, le 03/10/2022

CFG Bank
Adil Douiri
Président du Conseil d’Administration
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Il L’ ORGANISME CONSEIL

Objet : Attestation de I'Organisme Conseil relativea I'émission d'obligations subordonnées
perpétuelles de CFG Bank

La présente mise a jour du prospectus a été peparénos soins et sous notre responsabilité fditle
partie du prospectus visé par '’AMMC en date dgdtembre 2022 sous la référence VI/EM/026/2022.

Nous attestons avoir effectué les diligences néiresspour nous assurer de la sincérité des intanssa
contenues dans les documents précités.

Ces diligences ont notamment concerné I'analydedeironnement économique et financier de CFG
Bank a travers :

= |es commentaires, analyses et statistiques fopariga Direction Générale de CFG Bank, lors
notamment des due diligences effectuées aupreslldecc;

= les proces-verbaux des conseils d’administratiatestassemblées générales d'actionnaires de
CFG Bank tenues durant les exercices 2019, 2021, @0de I'exercice en cours jusqu’a la date
du visa.

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au néexades documents précités en effectuant les
diligences nécessaires pour nous assurer que tamseles informations qu'ils contiennent demeurent
valides et ne nécessitent aucune actualisatioedification.

Par ailleurs, nous déclarons que CFG Finance guéeagjualité d’Organisme Conseil pour la présente
Opération est filiale a 100% de CFG Bank. Compte e ce qui précede, nous attestons avoir mis en
ceuvre toutes les mesures nécessaires pour gdialjgictivité de notre analyse et la qualité de la
mission pour laquelle nous avons été mandatée.

Casablanca, le 03/10/2022

CFG Finance
Lotfi Lazrek
Directeur
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PARTIE II. PRESENTATION DE L’OPERATION
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l. RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES DE
CFG BANK

Caractéristiques de la tranche A(a taux révisable chaque 5 ans, d’'une maturitégpeetie cotée a la
Bourse de Casablanca)

Période de souscription Du 26/09/2022 au 14/10/2022 inclus
Date de jouissance 24/10/2022

Taux révisable chaque 5 ans

Pour les 5 premieres années, le taux d'intéréalfaera déterminé
en référence au taux 5 ans déterminé a partir cleuide des taux
de référence du marché secondaire des bons du Telegu’elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib. Ce taux corresjparau taux
le plus élevé calculé ou observé sur la courbe ipeetfes qui
seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12/10/2@2taux sera
augmenté d’une prime de risque comprise entre 2B0GEpoints
de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facsenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 12/10/2022 et dangoumal
d'annonces légales le 12/10/2022 et seront commeési@ la
Bourse de Casablanca.

Au-dela des 5 premieres années et pour chaquedpé&l®5 ans,
le taux de référence est le taux 5 ans observéloulé a partir de
la courbe des taux de référence du marché secertksrbons du

Taux d’intérét facial Trésor telle gu'elle sera publiée par Bank Al-Méghprécédant
de 5 jours de bourse la derniere date d'anniversaircoupon de
chaque période de 5 ans écoulée

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a lissue de I'adjudication (prime de risquamprise entre
260 et 270 points de base) et sera communiqué atteups
d'obligations par CFG Bank sur son site internet ket Bourse de
Casablanca, 5 jours de bourse avant la date d'arssive de
chaque date de révision du taux et le méme jour lgudate
d’observation du taux de référence.

Le taux d’intérét facial révisé sera publié viaawus par la Bourse
de Casablanca.

Dans le cas ou le taux 5 ans des bons du Trésst pas
directement observable sur la courbe, la détermimaiu taux de
référence par CFG Bank se fera par méthode d'iokatipn

linéaire en utilisant les deux points encadramh#durité pleine 5
ans (base actuarielle).

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de I'emprunt, soit le 24 lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour
ouvré suivant le 24 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées perpétuelieseront de

Intéréts courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le

paiement du montant des intéréts pour une périudistérminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fige a ses
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obligations (notamment suite & une demande de B&Rk

Maghrib). Suite a cette décision, tout montantéfi&t annulé n'est
plus payable par I'émetteur ou considéré commenagiéuou dd

a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmnontant

du coupon dont le paiement était initialement préla prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositionsadgrculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 ao(t 201&tiee au
calcul des fonds propres réglementaires des éabisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaitg définissant les
instruments de fonds propres de base comme égattmns et
tout autre élément composant le capital social gunsla dotation
respectant un certain nombre de critéres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribsitions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameufois
toutes les obligations juridiques et contractueliesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations reldomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
critéres mentionnés ci-dessus se présentent comitme s

= les instruments sont directement émis par |'étsdatigent

apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a toutesuldses
créances en cas d'insolvabilitt ou de liquidatien d
['établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucies
entités liées de slretés ou de garanties ayantgffetide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @éanc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= les instruments permettent d'absorber la premenéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

= lesinstruments donnent a son propriétaire unerceésur
les actifs résiduels de I'établissement, laquedarce, en
cas de liquidation et apres paiement de touteséasices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;
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= l'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou gaute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiésrsur
les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provend des
éléments distribuables. Le niveau des distributioBst
pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dé)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts sesjaiii)
d'obligation, pour ['établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= J'annulation de distributions n'impose aucune @inte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréigté
I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai dfains soixante
jours calendaires avant la date de paiement, legews
d’obligations perpétuelles, TAMMC et la Bourse Gasablanca,
de cette décision dannulation. Les porteurs dgdilons
perpétuelles sont informés par un avis publié gaG ®ank sur
son site web et dans un journal d’annonces légalesisant le
montant des intéréts annulés, les motivations de ckcision
d’annulation de paiement du montant des intérétsi ajue les
mesures correctives qui ont été mises en ceuvredécesion
d’annulation du paiement du montant des intéréts dgalement
I'objet d’'un avis publié par la Bourse de Casab#anc

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n’est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un pon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujgometteur
est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sudxgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’'obligations perpétuelles émises par CFG BankMIMC et la
Bourse de Casablanca, de cette décision. Les p®rteu
d’obligations perpétuelles sont informés via ursgwiblié sur le
site web de CFG Bank, de la Bourse de Casablandanst un
journal d’annonces légales.

En cas d'existence d’'autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisiamndlation /
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d’appréciation du montant du coupon a payer sdextee au
prorata du montant du coupon entre tous ces insttsn

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a
[Nominal x Taux d’'intérét facial]

Les intéréts seront calculés sur la base du demoiinal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes sunlia base du
capital restant d( tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les obligations subordonnées perpétuelles de tahmA seront
cotées a la Bourse de Casablanca et feront awiget’ d'une
demande d’admission au compartiment « Principal Bex»la
Bourse des valeurs. Leur date de cotation est prievii9 octobre
2022 sous le Ticker OCFGD.

Cotation des titres

Les autres modalités et caractéristiques de la tramme A demeurent inchangeées.
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Caractéristiques de la tranche Ba taux révisable chaque 5 ans, d’'une maturitégpeetie non cotée

a la Bourse de Casablanca)

Période de souscription

Du 26/09/2022 au 14/10/202 inclus

Date de jouissance

24/10/2022

Taux d’intérét facial

Taux révisable chaque 5 ans

Pour les 5 premieres années, le taux d'intéréalfaera déterminé
en référence au taux 5 ans déterminé a partir cleuidoe des taux
de référence du marché secondaire des bons du Telegu’elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib. Ce taux corresjparau taux
le plus élevé calculé ou observé sur la courbe ipeettes qui
seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12/10/2@2taux sera
augmenté d’une prime de risque comprise entre 2B0Gpoints
de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facsenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 12/10/2022 et dangoumal
d'annonces légales le 12/10/2022.

Au-dela des 5 premieres années et pour chaquedpét5 ans,
le taux de référence est le taux 5 ans observéloulé a partir de
la courbe des taux de référence du marché secerdksrbons du
Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Mdghprécédant
de 5 jours ouvrés la derniere date d'anniversairealipon de
chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a lissue de I'adjudication (prime de riscqu@mprise entre
260 et 270 points de base) et sera communiqué attrups
d’obligations par CFG Bank sur son site interngpss ouvrés
avant la date d’anniversaire de chaque date dsioéwilu taux et
le méme jour que la date d’observation du tauxéfierence.

Dans le cas ou le taux 5 ans des bons du Trésst pas
directement observable sur la courbe, la détermimalu taux de
référence par CFG Bank se fera par méthode d’iokatipn

linéaire en utilisant les deux points encadramh#durité pleine 5
ans (base actuarielle).

Intéréts

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 24 lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour

ouvré suivant le 24 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les

intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdquréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une périudistérminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fite a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bak
Maghrib). Suite a cette décision, tout montantéfi&t annulé n'est
plus payable par I'émetteur ou considéré commenadéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmontant
du coupon dont le paiement était initialement pré&la prochaine
date d’anniversaire.
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CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositiongaderculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des é&ablisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaité définissant les
instruments de fonds propres de base comme égattmns et
tout autre élément composant le capital social gimesla dotation
respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que legribations sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameufois
toutes les obligations juridiques et contractuetiesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations rsidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s

= les instruments sont directement émis par |'étsdaigent

apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a touteslgres
créances en cas d'insolvabilit¢ ou de liquidatian d
I'établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucles
entités liées de slretés ou de garanties ayantgietide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @gamc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= lesinstruments permettent d'absorber la premintéepet
proportionnellement la plus importante part desgzsedes
gu'elles surviennent ;

= les instruments donnent & son propriétaire unencessur
les actifs résiduels de I'établissement, laquearnce, en
cas de liquidation et apres paiement de touteséasices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= l'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou gaute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrsur
les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provend des
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éléments distribuables. Le niveau des distributioest
pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dé)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts desja(iii)
d'obligation, pour [I'établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= ['annulation de distributions n‘impose aucune conte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréisté
I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai dfains soixante
jours calendaires avant la date de paiement, laseys

d’'obligations perpétuelles et 'AMMC, de cette ddon

d'annulation. Les porteurs d’obligations perpéell sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweseb et dans
un journal d’annonces légales précisant le mordast intéréts
annulés, les motivations de cette décision d'arimmade

paiement du montant des intéréts ainsi que lesmegsorrectives
qui ont été mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n’est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un gon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-desso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujgometteur
est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sdixgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemidepdrteurs
d’'obligations perpétuelles émises par CFG BankAdtIMC, de
cette décision. Les porteurs d’obligations perdégse sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur stawseb et dans
un journal d’annonces légales.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisimmndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextee au
prorata du montant du coupon entre tous ces insttsn

Les intéréts seront calculés selon la formule sue/a
[Nominal x Taux d’intérét facial]

Les intéréts seront calculés sur la base du demoiinal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes suola base du
capital restant da tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les autres modalités et caractéristiques de la tramme B demeurent inchangées.
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Caractéristiques de la tranche Qa taux révisable annuellement, d’'une maturité ¢temgdle cotée a la
Bourse de Casablanca)

Période de souscription Du 26/09/2022 au 14/10/2022 inclus
Date de jouissance 24/10/2022

Taux révisable annuellement

Pour la premiere année, le taux d’intérét faciah $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé a partia deurbe des
taux de référence du marché secondaire des bomgédar telle
gu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib. Ce taoxrespondra
au taux le plus élevé calculé ou observé sur labeoparmi celles
qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12aP2. Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise @beet 260
points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par

CFG Bank sur son site web le 12/10/2022 et dangournal

d'annonces légales le 12/10/2022 et seront commeési@ la
Taux d’intérét facial Bourse de Casablanca.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en réfémézecourbe
des taux de référence du marché secondaire desdnohgesor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib,qérdant la date
d’anniversaire du coupon de 5 jours de bourse.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a l'issue de I'adjudication (prime de risquamprise entre
250 et 260 points de base) et sera communiquép@rBank, via
son site web, aux porteurs d'obligations et a laurBe de
Casablanca 5 jours de bourse avant la date d'asaive de
chaque date de révision du taux et le méme jour lgudate
d’observation du taux de référence.

Le coupon sera révisé annuellement aux dates darsaire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 24 octalechaque
année.

Le nouveau taux sera communiqué par I'Emetteur parkeurs
d’'obligations via son site web et a la Bourse dsaBtanca, 5 jours
de bourse avant la date d’anniversaire. Le taumté&ét facial
révisé sera publié via un avis par la Bourse dallasca.

Date de détermination du taux
d’intérét

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 24 lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémequidmier jour
ouvré suivant le 24 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

Intéréts CFG Bank peut décider, & sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une péridieterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fite a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bak
Maghrib). Suite a cette décision, tout montantéfi&t annulé n'est
plus payable par I'Emetteur ou considéré commenagiéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
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CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesunontant
du coupon dont le paiement était initialement préla prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositionsadgrculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des éabisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaitg définissant les
instruments de fonds propres de base comme étattmns et
tout autre élément composant le capital social gunsla dotation
respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribgitions sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameufois
toutes les obligations juridiques et contractueliesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations rsidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s

= les instruments sont directement émis par |'étsdatigent

apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a toutesuldses
créances en cas d'insolvabilité ou de liquidatian d
['établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucies
entités liées de slretés ou de garanties ayantgffetide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @éanc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= lesinstruments permettent d'absorber la premintéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

= lesinstruments donnent a son propriétaire unerceésur
les actifs résiduels de I'établissement, laquearce, en
cas de liquidation et aprés paiement de touteséssices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= J'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou aute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
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juridiques et contractuelles honorées et les paiésrsur

les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provend des
éléments distribuables. Le niveau des distributiolst

pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dé)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts sesjaiii)
d'obligation, pour ['établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= J'annulation de distributions n'impose aucune @inte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréisté
I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai dfains soixante
jours calendaires avant la date de paiement, laseyps
d’obligations perpétuelles, TAMMC et la Bourse Gasablanca,
de cette décision dannulation. Les porteurs dgdilons
perpétuelles sont informés par un avis publié gaG ®ank sur
son site web et dans un journal d’annonces légalesisant le
montant des intéréts annulés, les motivations die ckdcision
d’annulation de paiement du montant des intérétsi ajue les
mesures correctives qui ont été mises en ceuvredécasion
d’annulation du paiement du montant des intéréts dgalement
I'objet d’'un avis publié par la Bourse de Casab#anc

La distribution des intéréts ne peut provenir qges éléments
distribuables et n’est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un oo a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujgometteur

est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sudxgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemisepdrteurs
d’'obligations perpétuelles émises par CFG BankMIMC et la
Bourse de Casablanca, de cette décision. Les p®rteu
d’obligations perpétuelles sont informés via ursgwiblié sur le
site web de CFG Bank, de la Bourse de Casablandarst un
journal d’annonces légales.

En cas d'existence d’autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisimmndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextee au
prorata du montant du coupon entre tous ces institsnLes
intéréts seront calculés selon la formule suivante

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/36D
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Les intéréts seront calculés sur la base du demominal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes sunlia base du
capital restant d( tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les obligations subordonnées de la tranche « Gonkeotées a
la Bourse de Casablanca et feront ainsi I'objend’'demande

Cotation des titres d’admission au compartiment « Principal E » de taufBe des
valeurs. Leur date de cotation est prévue le 18boet2022 sous
le Ticker OCFGE.

Les autres modalités et caractéristiques de la tramme C demeurent inchangées.
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Caractéristiques de la tranche @ taux révisable annuellement, d’'une maturité @emgdle non cotée
a la Bourse de Casablanca)

Période de souscription Du 26/09/2022 au 14/10/2022 inclus
Date de jouissance 24/10/2022

Taux révisable annuellement

Pour la premiere année, le taux d’intérét faciah $e taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé a partia deurbe des
taux de référence du marché secondaire des bomgédar telle
gu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib. Ce taoxrespondra
au taux le plus élevé calculé ou observé sur labeoparmi celles
qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12aP2. Ce taux
sera augmenté d’'une prime de risque comprise @beet 260
points de base.

Le taux de référence et les taux d'intérét facisenont publiés par
CFG Bank sur son site web le 12/10/2022 et dangournal
Taux d’intérét facial d'annonces légales le 12/10/2022.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référestée taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en réfémtzecourbe
des taux de référence du marché secondaire desdoongesor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib,qérdant la date
d’anniversaire du coupon de 5 jours ouvreés.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré pienee de risque
fixée a lissue de 'adjudication (prime de riscqu@mprise entre
250 et 260 points de base) et sera communiquép@rBank, via
son site web, aux porteurs d'obligations 5 joursrés avant la
date d’anniversaire de chaque date de révisioauudt le méme
jour que la date d'observation du taux de référence

Le coupon sera révisé annuellement aux dates d'arsaiire de la
date de jouissance de I'emprunt, soit le 24 octal@echaque
Date de détermination du taux annee.
d'intérét Le nouveau taux sera communiqué, par I'émetteurpauteurs
d’obligations, via son site web, 5 jours ouvrésravia date
d’anniversaire.

Les intéréts seront servis annuellement aux dat@sexrsaires de
la date de jouissance de 'emprunt, soit le 24 lwetale chaque
année. Leur paiement interviendra le jour mémegiidmier jour
ouvré suivant le 24 octobre si celui-ci n’est pagaur ouvré. Les
intéréts des obligations subordonnées perpétueieseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enb@ursement par
CFG Bank.

Intéréts CFG Bank peut décider, a sa discrétion et apresrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou enrtigy le
paiement du montant des intéréts pour une péridieterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue oe fimte a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bak
Maghrib). Suite & cette décision, tout montantéfét annulé n'est
plus payable par I'Emetteur ou considéré commenagiéuou di
a I'ensemble des porteurs d’obligations perpétaefimises par
CFG Bank. Chaque décision d’annulation porteraesmontant
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du coupon dont le paiement était initialement pré&la prochaine
date d’anniversaire.

CFG Bank est tenue d’appliquer les dispositiontadarculaire
n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 aolt 201atieé au
calcul des fonds propres réglementaires des é&ablisnts de
crédit, en ce compris I'article 10 de ladite ciaité définissant les
instruments de fonds propres de base comme étattmns et
tout autre élément composant le capital social gimsla dotation
respectant un certain nombre de criteres (listéessous), dont
principalement la disposition stipulant que ledribations sous
forme de dividendes ou autres ne sont effectuéameuois
toutes les obligations juridiques et contractueliesorées et les
paiements sur les instruments de fonds propreardgsupérieur
effectués et ce, en ce compris les obligations rsidomées
perpétuelles objet de la présente note d'opérdtiensemble des
criteres mentionnés ci-dessus se présentent comitne s

= les instruments sont directement émis par |'étsdaigent

apres l'accord préalable de son organe d'admitiistra
= les instruments sont perpétuels ;

= le principal des instruments ne peut donner lieu a
réduction ou remboursement, sauf dans les cas de
liquidation de I'établissement ou aprés accordigbéade
Bank Al-Maghrib ;

= les instruments sont de rang inférieur a touteslgres
créances en cas d'insolvabilit¢ ou de liquidatian d
I'établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucle®
entités liées de slretés ou de garanties ayantgfietide
rehausser le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement
contractuel ou autre, rehaussant le rang des @gamc
titre de ces instruments en cas d'insolvabilité dsu
liquidation ;

= lesinstruments permettent d'absorber la premintéepet
proportionnellement la plus importante part desqsatles
gu'elles surviennent ;

= les instruments donnent & son propriétaire unencessur
les actifs résiduels de I'établissement, laquearce, en
cas de liquidation et aprés paiement de touteséssices
de rang supérieur, est proportionnelle au montast d
instruments émis. Le montant de ladite créance nles
fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit destp
sociales ;

= J'achat des instruments n'est pas financé directeme
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou gaute
sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
juridiques et contractuelles honorées et les paiesrgur
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les instruments de fonds propres de rang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir dgs
éléments distribuables. Le niveau des distributiolst

pas lié au prix auquel les instruments ont été iacgu
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les ingnisnde
fonds propres de base ne prévoient pas (i) desdroit
préférentiels pour le versement de dividendes, dg)
plafond ni d'autres restrictions quant au montaatimal
des distributions, sauf s'il s'agit des parts desja(iii)
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des
distributions au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un
événement de défaut pour I'établissement ; et

= ['annulation de distributions n‘impose aucune @onte a
I'établissement.

En cas dannulation du paiement du montant desréigé
I'Emetteur est tenu d’'informer, dans un délai df@nins soixante
jours calendaires avant la date de paiement, leseys

d’obligations perpétuelles et 'AMMC, de cette d#on

d'annulation. Les porteurs d’obligations perpéell sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur staweeb et dans
un journal d’annonces légales précisant le mordast intéréts
annulés, les motivations de cette décision d'animmade

paiement du montant des intéréts ainsi que lesne®sorrectives
qui ont été mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir ges éléments
distribuables et n’est pas liée a la qualité dditde CFG Bank.

CFG Bank peut décider, a sa discrétion et aprésrdqréalable
de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’'un pon a
payer qui deviendra, par conséquent, supérieur @utamt du
coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessso

En cas de décision d’augmenter le montant du cqujgometteur
est tenu d'informer, dans un délai d'au moins sudixgours
calendaires avant la date de paiement, I'ensemisepdrteurs
d’'obligations perpétuelles émises par CFG BankAdtIMC, de
cette décision. Les porteurs d'obligations pergdétse sont
informés par un avis publié par CFG Bank sur stawseb et dans
un journal d’annonces légales.

En cas d’existence d'autres instruments ayant upaniéme
d’annulation de paiement des coupons, la décisimmndlation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sdextefe au
prorata du montant du coupon entre tous ces institsnLes
intéréts seront calculés selon la formule suivante

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/36D

Les intéréts seront calculés sur la base du dempi@inal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes suola base du
capital restant d( tel que défini dans la clauBermboursement
du capital ».

Les autres modalités et caractéristiques de la tramme D demeurent inchangées.
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Il. CADRE DE L'OPERATION

Faisant usage des autorisations et délégation®dsel d’Administration du 10 juin 2022, le Prégite
du Conseil d’Administration a décidé, en date dwb®bre 2022, de mettre a jour les caractéristique
et modalités définitives suivantes de I'émissiomome suit :

= Date de jouissance : 24/10/2022 ;
= Taux de sortie :

L'émission se décompose en quatre tranches répadiame suit :

v' Tranche A a taux révisable chaque 5 ans, coté®auese de Casablanca :
Pour les 5 premieres années, le taux d'intéréafaera déterminé en référence au taux 5
ans déterminé a partir de la courbe des taux dearéée du marché secondaire des bons du
Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Al-Mabgh€e taux correspondra au taux le plus
élevé calculé ou observé sur la courbe parmi cglieseront publiées le 07/10, le 11/10 et
le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’'une primesdee comprise entre 260 et 270
points de base.

v' Tranche B a taux révisable chaque 5 ans, non cotée
Pour les 5 premiéres années, le taux d’intéréaifaeira déterminé en référence au taux 5
ans déterminé a partir de la courbe des taux dearéée du marché secondaire des bons du
Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Al-Mabgh€e taux correspondra au taux le plus
éleveé calculé ou observé sur la courbe parmi cglleseront publiées le 07/10, le 11/10 et
le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’'une primesdee comprise entre 260 et 270
points de base.

v' Tranche C a taux révisable annuellement, cotédBalase de Casablanca :
Pour la premiére année, le taux d'intérét faciahde taux plein 52 semaines (taux
monétaire) déterminé a partir de la courbe desdawéférence du marché secondaire des
bons du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bahklaghrib. Ce taux correspondra au
taux le plus élevé calculé ou observé sur la copaoei celles qui seront publiées le 07/10,
le 11/10 et le 12/10/2022. Ce taux sera augmentgeddrime de risque comprise entre 250
et 260 points de base.

v' Tranche D a taux révisable annuellement, non cotée
Pour la premiére année, le taux dintérét faciah de taux plein 52 semaines (taux
monétaire) déterminé a partir de la courbe desdawéférence du marché secondaire des
bons du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bahklaghrib. Ce taux correspondra au
taux le plus élevé calculé ou observé sur la copapmi celles qui seront publiées le 07/10,
le 11/10 et le 12/10/2022. Ce taux sera augmentgeddrime de risque comprise entre 250
et 260 points de base.

= Modalités de paiement des intéréts les intéréts seront servis annuellement auxsdate
anniversaires de la date de jouissance de I'empsoittle 24 octobre de chaque année. Leur
paiement interviendra le jour méme ou le premier muvré suivant le 24 octobre si celui-ci
n'est pas un jour ouvré. Les intéréts des obligatisubordonnées perpétuelles cesseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis enbr@ursement par CFG Bank.

Il est a noter qu’un avenant au contrat d’émissi@é conclu en date du 03 octobre entre le Préside
du conseil d'administration de CFG Bank et le maaiga provisoire de la masse des obligataires,
dont un exemplaire est joint en annexe.
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M ODALITES DE L 'O PERATION

1. COTATION EN BOURSE DES OBLIGATIONS DES TRANCHES AETC

Date d'introduction et de cotation prévue 19/10202

2. CALENDRIER DE L 'OPERATION

N° Etapes Date

1 E,mlssmn par la Eou_rsg de Casablanca de la miseuia de l'avis 03/10/2022
d’approbation de I'émission

2 Visa de la mise a jour du prospectus par ’TAMMC 1@32022

3 Regeptlop par la Bourse de Casablanca de la njmér @lu prospectus 03/10/2022
visé par TAMMC

4 Pub,llcatlon de I'extrait de la mise a jour du presois sur le site internet 03/10/2022
de 'Emetteur

5 I?L{bllcgtlop par la Bourse de Casablanca de laanjser de I'avis relatif 04/10/2022
a I'Opeération

6 Plubllcatlon d,u communiqué de presse par I'Emettzurs un journal 04/10/2022
d'annonces légales

7 Date de début de la prorogation de la période decsiption 04/10/2022

. - 07/10, 11/10 et

8 Observation des taux de référence le 12/10/2022

9 _Publlcatlon ,des taux de référence et des tauxé&i@nfaciaux sur le site 12/10/2022
internet de 'Emetteur

10 _Publlcan?n des taux, de référence et des tauxai@htfaciaux dans un 12/10/2022
journal d’annonces légales

11  Clbture de la période de souscription 14/10/2022

12 Réception par la Bourse de Casablanca des resud#tditsmission et des 17/10/2022
taux retenus par tranche avant 10h
Cotation des obligations

13 Enregistrement de I'Opération en bourse 19/10/2022
Publication par la Bourse de Casablanca des résdkd’'Opération

14 Publication par | Emetteur,des resultat,s del emlse'g des taux d'intérét 24/10/2022
retenus dans un journal d’annonces légales ebsusite web

15 Reéglement/ Livraison 24/10/2022
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3. MODALITES DE SOUSCRIPTION

Période de souscription

La période de souscription a la présente émissidébaté le 26 septembre 20@R2sera prorogée
jusqu’au 14 octobre 2022 inclus.

4. MODALITES DE TRAITEMENT DES SOUSCRIPTIONS

Modalités de centralisation et de traitement des alres

Au cours de la période de souscription, un étapiéalatif des souscriptions enregistrées darsumge
doit étre préparé par CFG Bank. En cas de non-gptisa pendant la journée, I'état des souscrifgion
doit étre transmis avec la mention "Néant".

A la cléture de la période de souscription, soitldeoctobre 2022, CFG Bank doit établir un état
récapitulatif définitif, détaillé et consolidé desuscriptions qu'il aura regues.

Il sera alors procédé, a la cl6éture de la périaealiscription, soit le 14 octobre 2022 a 18h, a:
= L’annulation des demandes qui ne respectent pasdeditions et modalités de souscription

susmentionnées ;
= |a consolidation de I'ensemble des demandes decsptisns recevables c’est-a-dire toutes les

demandes de souscriptions autres que celles frapleéaullité ;
= Jallocation selon la méthode définie dans la spaidie « modalités d’allocation » ci-aprés.

5. MODALITES DE REGLEMENT / LIVRAISON DES TITRES

Modalités de reglement / livraison des titres

Le reglement / livraison entre 'Emetteur (CFG Bpekles souscripteurs se fera via la filiere ajosnt

en ce qui concerne les tranches « A » et « C »esaé se fera par la filiere de gré a gré en ce qui
concerne les tranches « B » et « D », a la dajeuissance. Les titres sont payables au comptantne
seul versement et inscrits en compte au nom dessgpteurs aupres de leurs teneurs de comptere jou
du réglement / livraison, soit le 24 octobre 2022.

Modalités de publication des résultats de I'Opératn

Les résultats de I'Opération ainsi que les taugmas seront publiés par la Bourse de Casablanca sur
son site web le 19 octobre 2022 et par CFG Bank darjournal d’annonces légales ainsi que sur son
site web le 24 octobre.

Communication des résultats a TAMMC

A l'issue de I'Opération et dans le jour suivantlidture de la période de souscription, soit l@dibbre
2022, CFG Bank adressera a 'AMMC un fichier ddfirdonsolidant I'intégralité des souscriptions
qgu’elle aura recueilli.
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l. M ODELE TYPE DU BULLETIN DE SOUSCRIPTION
BULLETIN DE SOUSCRIPTION FERME ET IRREVOCABLE
EMISSION D’ OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES - CFG BANK
Destinataire : CFG Bank

Date : [ ]

IDENTIFICATION DU SOUSCRIPTEUR

Dénomination ou raison sociale :[......cccc.cocvveveiiiinennns Nom du teneur de compt@.2......coeeii i ]

N° de compte eSpecel......cccoviviiiiiiiiiiii e, ] N°decompte titresS[:.....cooeviieeiiiiii i e, ]
TEIEPNONE [ e it I = S P ]
Code identitd [......ccoo i ] Qualité du SouSCrpteBI[.....cccveveriie i e e, ]
Nom et prénom du signataire : [.........ccocevivieiiinnennnn. ] Nature et numéro du document : [.........ccoveviinevininennn, ]
SIEQE SOCIAI [1evvne et e e 1 FONCHON i [oeeiiei e e ]
Adresse (si différente du siege social) : [.................. ]... Mode de paiement i [......ccoveiiiiiieiii e ]

CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS

Tranche A
Cotée

Tranche D
Non cotée
Taux révisable
annuellement

Tranche C
Cotée
Taux révisable
annuellement

Tranche B
Non cotée
Taux révisable
chaque 5 ans

Taux révisable
chaque 5 ans

Type
Plafond de tranche
Nombre maximum de titres

Valeur nominale unitaire

Négociabilité des titres

Taux d'intérét facial

Prime de risque
Garantie de remboursement

Maturité

Méthode d’allocation

Période de souscription

Subordonnée perpétuelle

40 000 000 MAD

400 obligations subordesné

100 000 MAD
Bourse de De gré a gré (hors Bourse de De gré a gré (hors
Casablanca bourse) Casablanca bourse)
Révisable chaque 5 ans Révisable annuellement

Pour les 5 premieres années, le taux sBmur la premiére année, le taux sera
déterminé en référence au taux 5 amédterminé en référence au taux plein 52
déterminé a partir de la courbe des taux sEmaines déterminé a partir de la courbe des
référence du marché secondaire des bongaiix de référence du marché secondaire des
Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Abons du Trésor, telle qu’elle sera publiée par
Maghrib. Ce taux correspondra au taux Bank Al-Maghrib. Ce taux correspondra au
plus élevé calculé ou observé sur la coutiaex le plus élevé calculé ou observé sur la
parmi celles qui seront publiées le 07/10,deurbe parmi celles qui seront publiées le
11/10 et le 12/10/2022, augmenté d'uf&/10, le 11/10 et le 12/10/2022, augmenté
prime risque. d’une prime de risque.

Entre 260 et 270 pbs Entre 256@pbs

La présente émissioaitrimbjet d’aucune garantie particuliére

Perpétuelle (avec possibilité de remboursementipgti au-dela de la 5éme année de la
date de jouissance, qui ne peut étre effectué ltnigative de 'Emetteur et apres accord
de Bank Al-Maghrib avec un préavis minimum de cing)a

Adjudication a la francaise avec priorité aux ttss A et B (révisable chaque 5 ans) puis
aux tranches C et D (révisable annuellement)

Du 26/09/22 au 14/10/2Risnc
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DEMANDE DE SOUSCRIPTION

Tranche A
Cotée

Taux révisable

Tranche B
Non cotée
Taux révisable

Tranche C
Cotée
Taux révisable

Tranche D
Non cotée
Taux révisable

chaque 5 ans

chaque 5 ans

annuellement

annuellement

Nombre de titres demandés [xx] [xx] [xx] [xx]
Montant global [xx] [xx] [xx] [xx]
Taux souscrit [xx] [xx] [xx] [xx]
Prime de risque souscrite [xx] [xx] [xx] [xx]

Nous souscrivons sous forme d’engagement fermeéstocable a I'émission d'obligations CFG Bank a bautdu montant
total ci-dessus. Nous déclarons avoir pris conaaiss et accepté les dispositions du prospectus@rttrat d’émission relatifs
a cette émission obligataire subordonnée perpétumtamment les caractéristiques des Obligatiobsi®@onnées perpétuelles
a émettre dont la date de jouissance est le 2492R/2Nous avons pris connaissance que l'allocatefera selon la méthode
d’adjudication dite a la francaise avec priorit& &nanches A et B (taux révisable tous les 5 anis) pux tranches C et D (taux
révisable annuellement). Nous autorisons par Isgmt& notre teneur de compte a débiter notre cashopt@ntant correspondant
aux obligations CFG Bank qui nous seront attribué&sis nous engageons a ne transférer les obligasobsrdonnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opérajiomous seront attribuées qu’aux investisseuadifigs de droit marocain tels
que listés dans la présente note d'opération. tigi@n du présent bulletin de souscription est @¢@mmhée par la disponibilité
des obligations CFG Bank. Commission et TVA : Néant.

Avertissement :

« L'attention du souscripteur est attirée sur le fai que tout investissement en instruments financiersomporte des risques
et que la valeur de I'investissement est susceptbtl’évoluer a la hausse comme a la baisse, sousfllience des facteurs
internes ou externes a 'Emetteur.

Le souscripteur reconnait avoir lu le prospectus redtif a 'Opération visé par TAMMC et déclare adhérer a 'ensemble
des regles et conditions de I'offre qui y sont préntées ».

Signature et cachet du client

« précédé de la mention lu et approuvé »

1Code identité . Registre de Commerce pour les peeomorales, n° et date d’agrément pour les OPCVM

2Qualité du souscripteur . Etablissement de crédit A
OPCVM B
Sociétés d’assurances, organismes de retraitepgtdeyance C
Autres (compagnies financiéres et la CDG) D
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CET AVAENANT AU CONTRAT D'EMISSION D'OBLIGATIONS SUBORDONNEES
PERPETUELLES EST CONCLU ENTRE LES SOUSSIGNES :

D'une part,

(1) CFG BANK, une banque agréée par décision du Wali de Bank Al-Maghrib N°35 du 25 avril
2012, exergant sous la forme d’une société anonyme au capital social de 563 173 300 Dirhams,
dont le siege social est sis au 5-7, rue Ibnou Toufail, quartier Palmiers, Casablanca, Maroc,
inscrite au registre de commerce de Casablanca sous le n° 67.421 et représentée par M. Adil
DOUIRI agissant en sa qualité de Président du Conseil d’ Administration ;

Ci-apres désignée I'« Emetteur » ou « CFG Bank »,

Q”"ﬂq (312% -L'Obligataire, désigne tout souscripteur ou tout acquéreur ultérieur des Obligations

d‘;’f; /701 7§ub?ldonnees Perpétuelles, adhérent au présent Contrat conformément a I'Article 3.1
5 e’ 9’@’ e [fec' d %
‘f@/j ("EJ {f éff 35
62,0 %o SR k) "J ¢}
1. i If/ / n’i’ N Ci-aprés désigné I' « Obligataire »,

Qtqualjg ‘Qi)x 0‘{'0!)
Et (l'autr iﬁ}g,fdé: "00,5,

Le cabinet MouttQ(rPaltnels représenté par Monsieur Karim Mouttaki en sa qualité d’associé
gérant, nommé en qualité de mandataire provisoire des Obligataires par le Conseil d'Administration de
CFG Bank tenu le 10 juin 2022 et qui a accepté ces fonctions ;

Ci-apres désigné le « Mandataire Provisoire de la Masse des Obligataires »,
g

L’Emetteur et I’Obligataire sont désignés conjointement ci-aprés les « Parties » et indfv %ﬁgl!ement

une « Partie ». e 2
LY
A =
IL A PREALAIBLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT : o 2u
=k
A CFG Bank, banque universelle depuis 2015 et acteur bancaire de premier g]gné—" 1t appel au
marché des capitaux notamment en vue de : ffs i
2o
: . 5 Sla
(1) financer le développement continue de son activité ; = 2]
(ii) renforcer ses fonds propres réglementaires et son ratio de solvabilité.
B C'est dans ce contexte que CFG Bank envisage de procéder a I'émission d'obligations

subordonnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de pertes et d’annulation de paiement
des coupons conformément aux conditions visées a I’article 4 du présent Contrat d'un montant
maximum de cent millions (100.000.000) de dirhams. Cette émission s'inscrit dans le cadre du
programme d’emprunt obligataire subordonné autorisé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du
31 mai 2021 dont le montant nominal global s’éléve a quatre cent millions (400.000.000) de
dirhams.

C Le Conseil d'Administration de CFG Bank, tenu en date du 10 juin 2022, a décidé (i) de
procéder a I'émission d'obligations subordonnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de
pertes et d’annulation de paiement des coupons conformément aux conditions visées a I’article
4 du présent Contrat (ci-apres désignée les « Obligations Subordonnées Perpétuelles ») pour
un montant maximum de quarante millions (40.000.000) de dirhams (ci-aprés désignée
I'«Emprunt Obligataire Subordonné »), (ii) de fixer les caractéristiques et modalités
préliminaires de cette émission, et (iii) de conférer au Président du Conseil d’Administration,

»

N
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avec faculté de subdélégation, les pouvoirs nécessaires a l'effet de (i) fixer les caractéristiques
et modalités définitives de cette émission, (ii) réaliser I’ensemble des opérations requises au
titre de I’Emprunt Obligataire Subordonné, (iii) conclure tous documents nécessaires a la
réalisation de I’Emprunt Obligataire Subordonné et (iv) d'accomplir les formalités y afférentes
y compris la conclusion du présent Contrat. Faisant usage des autorisations et délégations du
Conseil d’Administration du 10 juin 2022, le Président du Conseil d’Administration a décidé
de (i) fixer les modalités et caractéristiques définitives de 1’émission d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles en date du 09 septembre 2022 et (ii) mettre a jour les
caractéristiques et modalités définitives de I"émission d’Obligations Subordonnées Perpétuelles
en date du 3 octobre 2022.

Les autres modalités de I'Emprunt Obligataire Subordonné sont présentées dans la note
d’opération relative a I’Emprunt Obligataire Subordonné (ci-aprés désignée la « Note
d’Opération ») et dans la version mise a jour de cette derniére.

Les Parties ont donc convenu des termes et conditions de I'Emprunt Obligataire Subordonné et
des modalités des Obligations Subordonnées Perpétuelles, au présent contrat (ci-aprés désigne
le « Contrat »). | i)

f 12
CELA EXPOSE IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT : \ AW afi‘%“;“j E 136836
gazio ™

1.

1.1

2.1

DEFINITIONS

Les termes utilisés dans le Contrat et commengant par une majuscule ont, sauf stipulations
contraires, le sens qui leur est attribué ci-apres :

« Date de Jouissance » désigne le 24/10/2022 ;

« Décisions Sociales » désigne les décisions (i) du Conseil d’ Administration de CFG Bank
réuni en date du 25 février 2021, du 20 avril 2021 et du 10 juin 2022 (ii) de 1’Assemblée
Générale Ordinaire réunie en date du 31 mai 2021 et (iii) du Président du Conseil
d’Administration de CFG Bank en date du 09 septembre et du 3 octobre 2022 ;

« Note d’Opération » a le sens qui lui est donné au paragraphe D du Préambule ;
« Prospectus » désigne la mise a jour du prospectus établi par I'Emetteur pour les besoins de
I'Emprunt Obligataire Subordonné. Le Prospectus visé par ’AMMC est composé de la Note

d'Opération, de sa mise a jour et du document de référence relatif a 'exercice 2021 ;

CONDITIONS GENERALES DE L'EMISSION DES OBLIGATIONS
SUBORDONNEES PERPETUELLES

Les conditions générales de 1'émission des Obligations Subordonnees Perpétuelles sont les
suivantes :

Date de Jouissance

La Date de Jouissance des Obligations Subordonnées Perpétuelles interviendra le 24 octobre

2022.
9,
/) b
Cep
&'r)f, y "O,-'){YIQ.G ;} ’}{‘\
SAL I éw.;g 7
) 4)10(}/6. QJGQ{ rf:roé“ / é‘!.
Crgy 20y ey S5 p N &
‘/’3’ y O‘C"fr},;"fa/% ’I?Ci’),fﬁ_
s A - ey
. .?(;jo 7-35:9] V‘@S
{bk‘.&,r ()(._ /’>P (0‘!
ii‘i). ""5\( - 00 )
u/o, & . 0
o, e, /5’
v d
]O
o/

Contrat d’émission d’obligations subordonnées perpétuelles —-CFG Bank 3



2.2 Intéréts

(a) Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la Date de Jouissance
de I'emprunt, soit le 24 octobre de chaque année. Leur paiement interviendra le jour
méme ou le premier jour ouvré au Maroc suivant le 24 octobre si celui-ci n'est pas un
jour ouvré au Maroc. Les intéréts des Obligations Subordonnées Perpétuelles cesseront
de courir a dater du jour oli le capital sera mis en remboursement par I’Emetteur

(b) L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib,
d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant des intéréts pour une période
indéterminée et sur une base non cumulative et ce, en vue de faire face a ses obligations
(notamment suite & une demande de Bank Al-Maghrib). Suite & cette décision, tout
montant d'intérét annulé n'est plus payable par I’Emetteur ou considéré comme
accumulé ou di a I'ensemble des Obligataires. Chaque décision d'annulation portera
sur le montant du coupon dont le paiement était initialement prévu & la prochaine date
d'anniversaire.

(c) L’Emetteur est tenu d'appliquer les dispositions de la Circulaire 14/G/2013 de BAM
du 13/08/2013 relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements
de crédit, en ce compris l'article 10 de ladite circulaire définissant les instruments de
fonds propres de base comme étant les actions et tout autre élément composant le
capital social ainsi que la dotation respectant un certain nombre de critéres (listés ci-
dessous), dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous forme
de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les obligations juridiques
et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds propres de rang
supérieur effectués et ce, en ce compris les Obligations Subordonnées Perpétuelles

CE objet du Prospectus visé par ’AMMC. L'ensemble des critéres mentionnés ci-dessus
Dir‘ect;'o,; c‘j Fg jﬁ% ,; : *em‘ f{ o s§ presentent comme suit :

3 St
S Finangi

1Gue agréga all capita 1yres (0lps instruments sont directement émis par I’Emetteur aprés I'accord préalable
57 rue s o CPital de 559 75 2 L ; I p I
" Rc_tﬁ;jfu :om’aﬁ.zgmoﬁ_ '{300 Dide son organe d'administration ;
07421 - ICE 1 pgo. d58blanca
L’GS’#S"T“: an
10000 . .
(115‘] DAHes instruments sont perpétuels ;
(iii)  le principal des instruments ne peut donner licu a réduction ou remboursement,
sauf dans les cas de liquidation de I’Emetteur ou aprés accord préalable de
) p
F e Bank Al-Maghrib ;
7§
R . ; v g x .
;\*Je%,v@%” (iv) les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances en cas
ng -'C";:ra" d'insolvabilité ou de liquidation de I’'Emetteur ;
@
S
@ . foor . o .y [ L)
I \,;0 ) (v) les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liées a I’'Emetteur
A ~ # . .
é\ z‘f:{f\? de shiretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang des créances ;
D>
AINES . . o B
o < (vi) les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement, contractuel ou autre,

rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments en cas d'insolvabilité
ou de liquidation ;

(vii)  les instruments permettent d'absorber la premiére partie et proportionnellement
la plus importante part des pertes deés qu'elles surviennent ;

(viii)  les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les actifs résiduels

de I'Emetteur, laquelle créance, en cas de liquidation et aprés paiement de
toutes les créances de rang supérieur, est proportionnelle au montant des

>

Contrat d’émission d’obligations subordonnées perpétuelles —-CFG Bank 4



instruments émis. Le montant de ladite créance n'est ni fixe ni soumis a un
plafond, saufs'il s'agit des parts sociales ;

(ix) l'achat des instruments n'est pas financé directement ou indirectement par
I’Emetteur ;

(x) les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une
fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorées et les paiements
sur les instruments de fonds propres de rang supérieur effectués. Ces
distributions ne peuvent provenir que des éléments distribuables. Le niveau des
distributions n'est pas lié au prix auquel les instruments ont ¢été acquis a
I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

(xi) les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds propres de
base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versement de dividendes,
(i) de plafond ni d'autres restrictions quant au montant maximal des
distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales, (iii) d'obligation, pour I'Emetteur,
d'effectuer des distributions au profit de ses détenteurs ;

(xii)  le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événemﬂmﬁﬁl&]ﬂﬁa‘l:,";;l"u'

I'Emetteur ; et 151 Bd d'Anfa 6éme Etage Appt B8

RG: 264213 IF : 14368365
(xiii)  Tl'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a I'Emetteur.

g 92, 70% Wiz, Xgﬁ;}?}s‘.,&n cas d'annulation du paiement du montant des intéréts, I'Emetteur est tenu d'informer,
o PR I “glans un délai d'au moins soixante (60) jours calendaires avant la date de paiement, les

el 7 . r s
e Z30)bl@ataires, 'AMMC, et la Bourse de Casablanca pour les tranches cotées, d’une telle
,J,_',-((”:

,»_Agig@’isnon d'annulation. Les Obligataires sont informés par un avis publié par I’Emetteur
97 _silr son site web et dans un journal d'annonces légales précisant le montant des intéréts

“finulés, les motivations de cette décision d'annulation de paiement du montant des
intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont é(é mises en oeuvre,

(e) La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuables et n'est pas
li¢e a la qualité de crédit de I’'Emetteur.

(H) L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib,
d'augmenter le montant d'un coupon a payer qui deviendra, par conséquent, supérieur
au montant du coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessous. En cas de
décision d'augmenter le montant du coupon, I’Emetteur est tenu d' informer, dans un
délai d'au moins soixante (60) jours calendaires avant la date de paiement, I'ensemble
des Obligataires, '"AMMC, et la Bourse de Casablanca pour les tranches cotées, de cette
décision. Les Obligataires sont informés via un avis publié sur le site web de CFG Bank,
de la Bourse de Casablanca (pour les tranches cotées), et dans un journal d’annonces

légales.
(2) En cas d'existence d'autres instruments ayant un mécanisme d'annulation de paiement

des coupons, la décision d'annulation / d'appréciation du montant du coupon a payer
sera effectuée au prorata du montant du coupon entre tous les instruments.

(h) Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Pour la Tranche A (a taux révisable chaque 5 ans, d’une maturité perpétuelle, cotée a

la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux d’intérét facial]. Pour les 5 premiéres
années, le taux d’intérét facial sera déterminé en référence au taux 5 ans déterminé a

B
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CFG BANK s5.A

Bangue agréde

des Affaires Financiar
au capital de 559 173

5-7 rue Ihaou Toufail - 20100 Ca
S RC:G?#;&I-ICL‘-:Goocg,;gg‘gGg.,ggjeﬁAPons du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib. Ce taux

partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu’elle sera publi¢e par Bank Al-Maghrib. Ce taux correspondra au taux le plus élevé
calculé ou observé sur la courbe parmi celles qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et
le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque comprise entre 260 et 270
points de base. Au-dela des 5 premiéres années et pour chaque période de 5 ans, le taux
de référence est le taux 5 ans observé ou calculé a partir de la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank
Al-Maghrib, précédant de 5 jours de bourse la derniére date d'anniversaire du coupon
de chaque période de 5 ans écoulée.

Pour la Tranche B (a taux révisable chaque 5 ans, d’une maturité perpétuelle, non cotée
a la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux d’intérét facial]. Pour les 5 premiéres
années, le taux d’intérét facial sera déterminé en référence au taux 5 ans déterminé a
partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu’elle sera publi¢e par Bank Al-Maghrib. Ce taux correspondra au taux le plus élevé
calculé ou observé sur la courbe parmi celles qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et
le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque comprise entre 260 et 270
points de base. Au-dela des S premiéres années et pour chaque période de 5 ans, le taux
de référence est le taux 5 ans observé ou calculé a partir de la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank
Al-Maghrib, précédant de 5 jours ouvrés la derniere date d'anniversaire du coupon de
chaque période de 5 ans écoulée.

Pour la Tranche C (a taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle, cotée a

e}g(la irse de Casablanca) : [Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

-(f?}lm_ila premiére année, le taux d’intérét facial sera le taux plein 52 semaines (taux

Zmepeétaire) déterming a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire

correspondra au taux le plus élevé calculé ou observé sur la courbe parmi celles qui
seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’une prime
de risque comprise entre 250 et 260 points de base. A chaque date d’anniversaire, le
taux de référence est le taux plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé en référence
de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5
jours de bourse.

Pour la Tranche D (& taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle, non

’i{ﬂﬁ&btée a la Bourse de Casablanca) : [Nominal x Taux nominal x Nombre de jours

trage P«W‘&?act/%()]‘ Pour la premiere année, le taux d’intérét facial sera le taux plein 52
hn\aﬁbmz \A‘3’6335556maines (taux monétaire) déterminé a partir de la courbe des taux de référence du
\E

marché secondaire des bons du Trésor telle qu’elle sera publiée par Bank Al Maghrib.
Ce taux correspondra au taux le plus élevé calculé ou observé sur la courbe parmi celles
qui seront publiées le 07/10, le 11/10 et le 12/10/2022. Ce taux sera augmenté d’une
prime de risque comprise entre 250 et 260 points de base. A chaque date d’anniversaire,
le taux de référence est le taux plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé en
référence de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du
coupon de 5 jours ouvrés.

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini dans la clause
« Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant di tel que défini dans la
clause « Remboursement du principal ».

»
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3.1

3.2

STIPULATIONS DIVERSES

Condition Suspensive

(a)

(b)

La souscription des Obligations Subordonnées Perpétuelles est soumise a I’obtention
du visa de PAMMC sur la mise a jour du Prospectus relatif a I'Emprunt Obligataire
Subordonné conformément a I"article 5 de la Loi 44-12 (la « Condition Suspensive »).

Si la Condition Suspensive visée ci-dessus n’est pas satisfaite au plus tard le 14 octobre
2022, et saufsi les Parties conviennent par écrit du report de cette date limite, le présent
Contrat deviendra automatiquement caduc sans qu’aucune indemnité ne soit due de
part et d’autre.

Prospectus visé par I'AMMC - Adhésion automatique au Contrat

(a)

(b)

(c)

CFG Bank a établi la mise a jour du Prospectus. Le présent Contrat constitue une partie
intégrante de la mise a jour du Prospectus. Chaque partie reconnait avoir pris
connaissance et accepté les stipulations du Prospectus et de sa mise a jour. La signature
du bulletin de souscription emporte adhésion au présent Contrat.

Les souscriptions aux Obligations Subordonnées Perpétuelles et l'acquisition desdites
Obligations Subordonnées Perpétuelles entraineront automatiquement adhésion de
chaque souscripteur ou de chaque acquéreur des Obligations Subordonnées
Perpétuelles au présent Contrat et aux modalités et conditions contenues dans la mise
a jour du Prospectus.

Par ailleurs, tous nouveaux acquéreurs des Obligations Subordonnées Perpétuelles sur
le marché secondaire seront présumés adhérer aux dispositions du présent Contrat et
aux modalités et conditions contenues dans la mise a jour du Prospectus.

Fait a Casablanca, le 03/10/2022, en trois (3) exemplaires originaux.
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CFG Bank
L’Emetteur
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Cabinet Mouttaki Partners

Représenté par Monsieur Karim Mouttaki
Le Mandataire Provisoire de la Masse des Obligataires
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