
تحذير 
يمكــن لقيمــة الســهم أن تصعــد أو تنخفــض حســب العــرض و الطلــب للســهم المعــروض 
ــق  ــور المتعل ــوض المنش ــور أن يع ــذا المنش ــال له ــي أي ح ــن و ف ــة. لا يمك ــي البورص ف
بهــذه العمليــة، والــذي تــم تحضيــره حســب الأحــكام القانونيــة و التنظيميــة الجاريــة فــي 
إطــار دعــوة العمــوم الــى الادخــار والمؤشــر عليهــا مــن طــرف الهيئــة المغربيــة لســوق 

الرســاميل تحــت الرقــم EN/EM/012/2025 بتاريــخ 04/07/2025.
هــذا المنشــور متوفــر بــدون مصاريــف فــي مقــر مجموعــة TGCC و لــدى أعضــاء نقابــة 

التوظـيـف و عـلـى المواـقـع التالـيـة :
www.tgcc.ma -

www.ammc.ma -
www.casablanca-bourse.com -

7 �نقابة التوظيف و الوسطاء الماليين
نـوع الـوسطـاء 

العنـوانالإسـمالمـاليـين

المستشار المالي 
163, شارع الحسن الثاني، الدار البيضاءAttijari Finances Corpو المنسق العام

مستشار مالي مشارك
CFG Finance7-5، زنقة إبن طفيل، الدار البيضاء

Valoris Corporate 
Finance

 زاوية طريق الجديدة و زنقة أبو ظبي، 
الدار البيضاء

أعضاء نقابة التوظيف

Attijari Intermédiation163, شارع الحسن الثاني، الدار البيضاء
CFG Marchés7-5، زنقة إبن طفيل، الدار البيضاء

Valoris Securities ،زاوية طريق الجديدة و زنقة أبو ظبي 
الدار البيضاء

Attijariwafa bank2, شارع مولاي يوسف، الدار البيضاء
CFG Bank7-5، زنقة إبن طفيل، الدار البيضاء

Al Barid Bank
798، شارع غاندي - زاوية شارع غاندي و 

شارع ابراهيم الروداني، الدار البيضاء
Alma Finance Groupe92، شارع أنفا، الدار البيضاء

Artbourse7، شارع عبد الكريم الخطابي، الدار البيضاء
Atlas Capital Bourse،88، زنقة بن إبراهيم المراكشي 

شارع ليبودروم، الدار البيضاء 
Banque Centrale 

Populaire101، شارع الزرقطوني، الدار البيضاء

Bank Of Africa140, شارع الحسن الثاني، الدار البيضاء

BMCE Capital Bourse 
140، شارع الحسن الثاني، الطابق7،

الدار البيضاء
BMCI26، ساحة الأمم المتحدة، الدار البيضاء

BMCI Bourseشارع بير أنزران، عمارة روماندي1، الدار البيضاء
Capital Trust Securities50، شارع الراشدي، الدار البيضاء

CDG Capital Bourse7، شارع كينيدي، أنفا العليا، الدار البيضاء
Crédit Agricole du Marocساحة العلويين، الرباط

Crédit du Maroc201، شارع أنفا، الدار البيضاء
CDM Capital Bourse201، شارع أنفا، الدار البيضاء

CIH Bank187، شارع الحسن الثاني، الدار البيضاء

ICF Al Wassit زنقة باب ،Espace Porte d’Anfa ،29
المنصور، الدار البيضاء

M.S.I.N ،عمارة زينيت، إقامة توفيق سيدي معروف
الدار البيضاء

Red Med Securities23، زنقة إبن هلال، شارع راسين، الدار البيضاء
Saham Bank55، شارع عبد المومن، الدار البيضاء

Saham Capital 
 Bourse55، شارع عبد المومن، الدار البيضاء

Upline Securities101، شارع الراشدي، الدار البيضاء
المؤسسة المكلفة بالخدمة 

7-5، زنقة إبن طفيــل، الدار البيضاءCFG Bankالمالية للسندات

7-5، زنقة إبن طفيــل، الدار البيضاءCFG Bankالمؤسسة المنسقة للعملية

المؤسسة المكلفة بتسجيل 
163, شارع الحسن الثاني، الدار البيضاءAttijari Intermédiationالسندات بالبورصة

نوع الطلبات6     

لنبنـي المزيد          
معـــــــــــــــــــــــــــاًً

www.tgcc.ma

IIIنوع الطلبات

المكتتبين

  الأشــخاص الذاتييــن المقيميــن وغيــر المقيميــن ذوي 
جنســية مغربيــة أو اجنبيــة ؛

  الأشــخاص المعنويين الخاضعيــن للقانون المغربــي أو 
الأجنبي و غيــر المنتمين إلى فئة المســتثمرين الذين 
يســمح لهم كما تنص على ذلــك المادة 3 مــن القانون 
رقم 12-44 و المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 
لســوق الرســاميل رقم 19/03 وتقديم دليل على وجود 

أكثــر من ســنة واحدة فــي تاريخ الاكتتــاب ؛
   المســتثمرين المؤهلين الخاضعين للقانون المغربي، 
كما تنص على ذلــك المادة 3 مــن القانون رقــم 44-12 
والمــادة 1.30 مــن منشــور الهيئــة المغربيــة لســوق 
الرســاميل رقــم 03/19، بإســتثناء OPCVM و المتعلقة 

بالســندات قصيــرة الأمد ؛
    المســتثمرين المؤهليــن الأجانب كما هــو محدد في 
الفقرة )c( من المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 

لسوق الرساميل رقم 03/19.

   الأشــخاص الذاتييــن المقيميــن وغير المقيميــن ذوي 
جنســية مغربيــة أو اجنبية ؛

   الأشــخاص المعنويين الخاضعين للقانــون المغربي أو 
الأجنبي و غير المنتمين إلى فئة المســتثمرين الذين 
يســمح لهم كما تنص على ذلك المــادة 3 من القانون 
رقم 12-44 و المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 
لسوق الرســاميل رقم 19/03 وتقديم دليل على وجود 

أكثر من ســنة واحــدة في تاريــخ الاكتتاب ؛
   المستثمرين المؤهلين الخاضعين للقانون المغربي، 
كما تنص علــى ذلك المــادة 3 مــن القانــون رقــم 44-12 
والمــادة 1.30 مــن منشــور الهيئــة المغربيــة لســوق 
الرســاميل رقم 03/19، بإســتثناء OPCVM و المتعلقة 

بالســندات قصيــرة الأمد ؛
   المســتثمرين المؤهلين الأجانــب كما هو محــدد في 
الفقرة )c( من المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 

لسوق الرساميل رقم 03/19.

450 999 749 درهم000 000 450 1 درهممبلغ العرض

% للمبلغ الاجمالي 
%34,1%65,9للعملية

482 034 0001 000 2عدد الأسهم

725 درهم للسهم الواحد725 درهم للسهم الواحدسعر الاكتتاب

الحد الأدنى للاكتتاب 
لا يوجد حد أدنى 137 4  من عدد الأسهم، ما يعادل  325 999 2  درهملكل مستثمر

حد الاكتتاب لكل 
مستثمر

،OPCVM بالنســبة لجميــع المســتثمرين باســتثناء � 
 ٪ 10 مــن عــدد الأســهم الإجمالي المقترحة فــي إطار 
هــذه العملية، و التي تمثل  448 303 ســهم، ما يعادل 

800 999 219 درهم ؛
 �بالنسبة ل OPCVM، الحد الأدنى ما بين :

- ٪10 مــن عدد الأســهم الاجمالي المقترحة فــي إطار 
هــذه العمليــة، و التــي تمثــل  448 303 ســهم أو مــا 

يعــادل 800 999 219 درهــم ؛
-   ٪10 مــن أصــول OPCVM المطابقــة للقيمــة الأخيرة 

المحــددة فــي 11 يوليــوز  2025.

،OPCVM بالنســبة لجميــع المســتثمرين باســتثناء � 
 ٪ 10 مــن عــدد الأســهم الإجمالي المقترحة فــي إطار 
هــذه العملية، و التي تمثل  448 303 ســهم، ما يعادل 

800 999 219 درهم ؛
 �بالنسبة ل OPCVM، الحد الأدنى ما بين :

- ٪10 مــن عدد الأســهم الاجمالي المقترحة فــي إطار 
هــذه العمليــة، و التــي تمثــل  448 303 ســهم أو مــا 

يعــادل 800 999 219 درهــم ؛
-   ٪10 مــن أصــول OPCVM المطابقــة للقيمــة الأخيرة 

المحــددة فــي 11 يوليــوز  2025.

التوظيف

 �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون المغربي 
كما تنــص على ذلــك المــادة 3 من القانــون رقــم 44-12 
والمادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
CFG ،Attijari Intermédiation  : OPCVM رقم 03/19، باستثناء 

Valoris Securities و Marchés
 �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون الأجنبي 
كما تنص على ذلــك المادة  1.30 الفقرة )c( من منشــور 
الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل رقــم  03/19 : جميع 

أعضاء نقابــة التوظيف ؛ 
 OPCVM بالنسبة لفئات المســتثمرين الأخرى باســتثناء  
أســواق المــال والســندات قصيــرة الأجل : جميــع أعضاء 

نقابــة التوظيف. 

 �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون المغربي 
كما تنــص على ذلــك المــادة 3 من القانــون رقــم 44-12 
والمادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
CFG ،Attijari Intermédiation  : OPCVM رقم 03/19، باستثناء 

Valoris Securities و Marchés
 �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون الأجنبي 
كما تنص على ذلــك المادة  1.30 الفقرة )c( من منشــور 
الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل رقــم  03/19 : جميع 

أعضاء نقابــة التوظيف ؛ 
 OPCVM بالنسبة لفئات المســتثمرين الأخرى باســتثناء  
أســواق المــال والســندات قصيــرة الأجل : جميــع أعضاء 

نقابــة التوظيف. 

تغطية الاكتتابات

   بالنســبة للأشــخاص الذاتييــن أو المعنوييــن الخاضعيــن 
للقانــون المغربــي أو الأجنبي )غير المؤهليــن(، يجب أن 

تتم تغطيــة الاكتتابــات بنســبة ٪100 مــن خلال :
• إيــداع فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. فــي حســاب 

المكتتــب و/أو ؛
ــى  ــك عل ــندات و ذل ــن س ــون م ــي يتك ــان إضاف • ضم

النحــو التالــي :
- �سندات الدولة : متحصل عليها بنسبة %100 على أقصى 

تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب ؛
- OPCVM ذات قيمة تصفية متحصل عليها بنســبة 100% 

على أقصــى تقدير من القيمــة بتاريخ الاكتتــاب ؛
- �حصص مــن OPCVM ذات قيمة تصفية يومية )باســتثناء 
النقدية(، ودائع لأجل، أسهم مدرجة متحصل عليها بنسبة 

%80 علــى أقصى تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب.
   بالنســبة للمســتثمرين المؤهلين الخاضعيــن للقانون 

المغربــي : بــدون تغطيــة خلال فتــرة الاكتتــاب.
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعين للقانــون الأجنبــي   
الذيــن يثبتــون أزيــد مــن ســنة واحــدة مــن الوجــود عنــد 
تاريــخ الاكتتــاب فــي هــذه العمليــة أو )ii( الذيــن ســبق 
لهــم أن قاموا بعمليــة في الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصــة الدار البيضاء : بــدون تغطية خلال فتــرة الاكتتاب.
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعين للقانــون الأجنبــي   
الذيــن لا يثبتــون أزيــد من ســنة واحــدة من الوجــود عند 
تاريــخ الاكتتــاب في هذه العمليــة و )ii( الذين لم يســبق 
لهــم أن قاموا بعمليــة في الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصــة الــدار البيضــاء : تغطيــة بنســبة ٪ 30 عبــر إيداع 
فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. أو بنســبة ٪ 100 عــن 

طريــق كفالــة بنكية.
يجب أن تخضع تغطية الاكتتاب بواسطة ضمان إلى تقييم 
كل عضو من نقابة التوظيف المعتمد من طرف المكتتب.
يجــب أن تبقــى تغطيــة الاكتتــاب النقــدي أو عبر شــيك أو 
تحويــل و/ أو في شــكل ضمان إضافي مجمــدة حتى يتم 

تخصيص الســندات بتاريخ 23  يوليــوز  2025. 

   بالنســبة للأشــخاص الذاتييــن أو المعنوييــن الخاضعيــن 
للقانــون المغربــي أو الأجنبي )غير المؤهليــن(، يجب أن 

تتم تغطيــة الاكتتابــات بنســبة ٪100 مــن خلال :
• إيــداع فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. فــي حســاب 

المكتتــب و/أو ؛
ــى  ــك عل ــندات و ذل ــن س ــون م ــي يتك ــان إضاف • ضم

النحــو التالــي :
- �سندات الدولة : متحصل عليها بنسبة %100 على أقصى 

تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب ؛
- OPCVM ذات قيمة تصفية متحصل عليها بنســبة 100% 

على أقصــى تقدير من القيمــة بتاريخ الاكتتــاب ؛
- �حصص مــن OPCVM ذات قيمة تصفية يومية )باســتثناء 
النقدية(، ودائع لأجل، أسهم مدرجة متحصل عليها بنسبة 

%80 علــى أقصى تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب.
   بالنســبة للمســتثمرين المؤهلين الخاضعيــن للقانون 

المغربــي : بــدون تغطيــة خلال فتــرة الاكتتــاب.
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعين للقانــون الأجنبــي   
الذيــن يثبتــون أزيــد مــن ســنة واحــدة مــن الوجــود عنــد 
تاريــخ الاكتتــاب فــي هــذه العمليــة أو )ii( الذيــن ســبق 
لهــم أن قاموا بعمليــة في الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصــة الدار البيضاء : بــدون تغطية خلال فتــرة الاكتتاب.
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعين للقانــون الأجنبــي   
الذيــن لا يثبتــون أزيــد من ســنة واحــدة من الوجــود عند 
تاريــخ الاكتتــاب في هذه العمليــة و )ii( الذين لم يســبق 
لهــم أن قاموا بعمليــة في الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصــة الــدار البيضــاء : تغطيــة بنســبة ٪ 30 عبــر إيداع 
فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. أو بنســبة ٪ 100 عــن 

طريــق كفالــة بنكية.
يجب أن تخضع تغطية الاكتتاب بواسطة ضمان إلى تقييم 
كل عضو من نقابة التوظيف المعتمد من طرف المكتتب.
يجــب أن تبقــى تغطيــة الاكتتــاب النقــدي أو عبر شــيك أو 
تحويــل و/ أو في شــكل ضمان إضافي مجمــدة حتى يتم 

تخصيص الســندات بتاريخ 23  يوليــوز  2025. 

• تخصيص باقي الطلبات.أسباب التخصيص
• التخصيص الأول : بالإعادة في حدود  140 سهم لكل مكتتب ؛

• التخصيص الثاني : تخصيص الباقي بشكل تناسبي مع 
فائض الطلبات فوق 140 سهما.

قواعد التحويل
• إذا كان عدد الأســهم المطلوبة على مستوى الطلبات 
مــن النــوع I أقــل مــن العــرض المقتــرح، يتــم تخصيــص 

  .II للطلبــات من النــوع

• إذا كان عدد الأسهم المطلوبة على مستوى الطلبات 
مــن النــوع II أقــل مــن العــرض المقترح، يتــم تخصيص 

.I للطلبات مــن النوع

مــن 14 إلــى 18
يولــيـــــوز 2025
اكتتبــوا فــي طمــوحٍٍ قــوي !

ثمــــــــن
725  درهـمالسهم :



ــم�ي  ل�ي �ق ال�إ ــعاع  �ش ال�إ حــو  �ن �ة  �ق وا�ث طــى  خ� �ب ــد�ة  را�ئ �ة  �ي ــر�ب مغ� مــوع�ة  مج�  :  TGCC

والــدول�ي

طــاع  �ي �ق ــع �ف هــا كمر�ج �ت �خ مكا�ن ــرس�ي مــوع�ة TGCC �ت واصــل م�ج ، �ت �ة ــر م�ن 30 س�ن ك�ث �ذ �أ م�ن
ــالا�ت  �ي م�ج هــا �ف ــر�ف �ب ــر�ة مع�ت �ب �خ ــا. �ب �ي �ق ر�ي �ف ــر�ب و�إ المغ� �ة �ب ــال العمــوم�ي غ�ش�  ــاء وال�أ �ن ال�ب
مــوع�ة علــى  مــد الم�ج ع�ت ، �ت ــد�ة �ة المع�ق �ي ــح�ت ــا�ت ال�ت �ي �ن ــرى، وال�ب ــال الك�ب غ�ش�  ــاء، وال�أ �ن ال�ب
ــوع�ة  �ن �ة م�ت ظ� مــح�ف ــوم �ب ، مدع ــم�ة �ي �ة مراحــل سلســل�ة ال�ق ــط�ي كا�ف غ� ــل �ي كام �ج م�ت مــو�ذ �ن

. صــص�ة �خ ــروع الم�ت م�ن ال�ف

ــل  �ي �ت مدا�خ ــاو�ز �ج �ت �ث  موهــا، ح�ي �ن ــد�ة م�ن  د�ي �ت TGCC مرحــل�ة �ج ــلغ� �ب �ة 2024،  �ي س�ن �ف
ــر  �ت ــلغ� د�ف �ن �ب �ي ح�ي مــواًً ملموســاًً، �ف ــل�ت EBITDA �ن ــارا�ت ردهــم، وس�ج لال 8 مل�ي غ�ت الاس�
عكــس  �ج �ت ــا�ئ �ت هذ ال�ن ــارا�ت ردهــم. ه� ــهرد 10,3 مل�ي ــو�ق �ق ــر مس�ب �ي ــوى غ� ــا�ت مس�ت �ي الطل�ب
هــا  رد�ت ــاص، و�ق �ن العــام وال�خ طــاع�ي ها م�ن ال�ق ــركا�ئ �ة ش� �ق ، و�ث مــوع�ة ســس الم�ج �ة �أ ــا�ن م�ت

. �ة ــاء�ة عــال�ي ك�ف ــه �ب ار�ج ــر�ب و�خ ــل المغ� ــرى دا�خ ع ك�ب ــار�ي ــا�ز مش� �ج �ن ــى �إ عل

�ي  �ف ــا�ت  �ب �ث �ب  TGCC ــدم  �ق �ت �ت  ، طمــوح�ة �ة  �ي �ج �ي ــرا�ت اس�ت �ة  �ي وؤ�ر  ، �ة �ج ــاض� �ن حــكام�ة  ــل  ض� �ف و�ب
ها  ــط�ت ش�ن � ــع �أ و�ي �ن ، مــع حرصهــا علــى �ت ــدام�ة �ة المس�ت ــم�ي �ن ، وال�ت ــود�ة ــكار، ال�ج �ت ــالا�ت الا�ب م�ج

. ســوا�ق الواعــد�ة �ي ال�أ �ي �ف ــرا�ف غ� ورهــا ال�ج ــع ض�ح وس�ي و�ت

لا�ث محــاور  ، علــى �ث ــورص�ة �ي ال�ب هــا �ف ردا�ج �ذ �إ ، م�ن مــوع�ة �ة للم�ج �ي �ج �ي ــرا�ت �ة الاس�ت �ي ــكز� الــرؤ� ر�ت �ت
�ة : ــس�ي �ي ر�ئ

طاع ؛   ل ال�ق س�ي دا�خ كامل الر�أ ع وال�ت مو�ق ز� ال�ت �ي عز� - �ت

 ؛ الا�ت ل�ف الم�ج �ت ر م�خ كاملها ع�ب ط�ة و�ت ش�ن � ع ال�أ و�ي �ن - �ت

. م�ي والدول�ي ل�ي �ق �ن ال�إ د�ي �ي على الصع�ي را�ف غ� ور ال�ج ع الض�ح وس�ي - �ت

ــد عمــل�ي  س�ي �ج حتــوا�ذ TGCC علــى STAM / VIAS ك�ت �ة اس� �ي عمــل�ي �ت �أ طــار، �ت ا ال�إ �ي ه�ذ و�ف
ــاء،  �ن طــاع ال�ب �ي �ق مامــاًً �ف كامــل �ت اعــل م�ت ــاء �ف �ن لــى �ب هــد�ف �إ ــح، �ي �ي واض� �ج �ي ــرا�ت لطمــوح اس�ت

ــار ردهــم. ــار�ب 19,4 مل�ي �ق لــى مــا �ي �ة 2024 �إ ــا�ت لــس�ن �ي ــر الطل�ب �ت ــع د�ف مــع ر�ف

�ة  ــام�ي �ن �ة د�ي لــى مــواك�ب س المــال �إ �ي ر�أ ــاد�ة �ف �ي �ة الز� هــد�ف عمــل�ي ، �ت ــا�ق ا الس�ي �ي ه�ذ �ف
 . �ة �ي �ج �ي ــرا�ت الاس�ت هــا  مارا�ت �ث اس�ت ودعــم   ، مــوع�ة للم�ج �ة  المــال�ي ــكل�ة  اله�ي ز�  �ي ــعز� و�ت مــو،  ال�ن
ز�  ــم�ي �ت �ي اعــل  �ف مســار  �ي  �ف للمســاهم�ة  ــرص�ة  �ف �ن  مــر�ي �ث للمس�ت �ة  العمــل�ي هذ  ه� ــر  ُو�ف و�تُ

. �ة ــل�ي �ب �ق المس�ت �ة  �ي والــرؤ� �ة  ــح�ي والر�ب �ة  الــصلا�ب �ب

 المؤشرات الرقمية2 �ة3  هدا�ف العمل�ي �أ

 STAM موع�ة اء %60 م�ن م�ج �ن �ت ل ا�ق مو�ي معها ل�ت م �ج �ي �ت الغ� ال�ت � �سداد كامل الم�ب
م�ة  �ي �ق رض� مرحل�ي �ب كو�ن م�ن : )i( �ق �ت ار ردهم، �ي م�ة 2,2 مل�ي �ي �ق ك�ي �ب �ن رض� �ب )�ق
ار ردهم( ؛ م�ة 1,1 مل�ي �ي �ق مد �ب ل ال�أ لى طو�ي وسط �إ رض� م�ت ارد رهم، و )ii( �ق 1,1 مل�ي

رص�ة  اح�ة ال�ف �ت ، و�إ ورص�ة �ي ال�ب رك�ة �ف سهم الش� دتاول الحر ل�أ �ة ال� س�ب اد�ة �ن �ي  �ز
ز�  �ي عز� و �ت رك�ة �أ سمال الش� لى ر�أ �ن وللعموم للولو�ج �إ �ي �ي سسا�ت �ن المؤ� مر�ي �ث للمس�ت

ه. �ي عهم �ف مو�ق

	4

�ق  صص�ة للعموم ع�ن طر�ي ماع�ي م�خ �ت س المال الا�ج �ي ر�أ اد�ة �ف �ي �ة : الز� ع�ة العمل�ي �ي �  ط�ب
سعر 725 ردهم/ للسهم   دا - عرض� �ب د�ي صدار 482 034 3 سهما �ج �إ

Attijari Finances Corp : س�ق العام ار المال�ي و الم�ن ش�ت � المس�

CFG Finance et Valoris Corporate Finance : ن� ارك�ي �ن المش� �ي �ن المال�ي ار�ي ش�ت � المس�

�ة : 482 034 3 سهم سهم المعروض� � �العدد ال�أ

�ة : 725 ردهم/ للسهم سهم المعروض� � �سعر ال�أ

�ة : 450 999 199 2 ردهم مال�ي للعمل�ي �ج لغ� ال�إ � الم�ب

والا ص�ف �ز �ة و ال�ن ال�ث و�ز 2025 على الساع�ة ال�ث ول�ي لى 18 �ي سهم : م�ن 14 �إ راء ال�أ ر�ة ش� �ت �  �ف

و�ز 2025 ول�ي ول : 28 �ي ردا�ج ال�أ �خ ال�إ ار�ي  �ت

�ة ص العمل�ي صا�ئ �خ

	5

ساس السعر  لى 450 999 199 2 ردهم على �أ �ة �إ مال�ي للعمل�ي �ج لغ� ال�إ صل الم�ب �ي
صدار  �ة 10 رداهم للسهم و سعر ال�إ سم�ي م�ة �إ �ي للسهم الوادح 725 ردهم، ك�ق

715 ردهم للسهم.

�ة وع العمل�ي �ن

	1

)EBITDA( الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإهلاك •

• صافــي الأرباح )حصة المجموعة(
     )بملاييــن الدرهم(

• �رقم المعاملات )بملايين الدرهم(

�ة �ي ال الطر�ق غ� �ش ال�أ

36 %

المطارا�ت ال �ب غ� �ش ال�أ

7 %

9,124
ار درهم مل�ي

اء السدود �ن �ب

11 %

�ة ر�ي �ة الحض� �ئ ه�ي ال�ت

16 %

�ة اع�ي �ة الص�ن �ئ ه�ي ال�ت

30 %

7 282

2023

5 240

2022

8 055

2024

11 756

2024
Pro forma

12 753

2025p

13 579

2026p

814

2023

551

2022

1 177

2024

1 966

2024
Pro forma

1 991

2025p

2 174

2026p

10,8% 12,1% 15,6% 16,7% 15,6% 16,0%

362

2023

245

2022

522

2024

681

2024
Pro forma

739

2025p

891

2026p

 TGCC موع�ة �ة ع�ن مج� ذ� �ب �ن

TCAM (22-24) : +24%

TCAM (22-24) : +46%

TCAM (22-24) : +46%
10,228
Mds MAD

/ �ة �ي ح�ت �ة ال�ت �ي �ن ال�ب
�ة �ي دس�ة المد�ن اله�ن

48 %

اد�ق �ن اح�ة وال�ف الس�ي

6 %

�ي س�ت اع�ي / لو�ج ص�ن

20 %

امعا�ت المدارس والج�

11 %

ا�ت �ي �ف �تش المصحا�ت / المس�

7 %

ــ�ي  سك�ن
5 %

عدد�ة ع م�ت ار�ي  م�ش
عمالا�ت السا�ت

3 %
�ب 0% المكا�ت

رى 0% �خ �أ

% EBITDA نسبة


